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1. Grundlagen dey Unternelmens

1.1 Geschifismodell und Geschiftstitigheit

Die Stadtyparkasse Magoehurg wmit Stz i Magoehurg Ut eine Anstalt desy
bffentlichen Rechtsy wnd Migled wn Ostdewtschen Sparkassernwerpano
(0SV), Berlin

Dle Stadtsporkasse Magodebirg st olsy Tell der Sparkoessenorganisotion ein
reglonal verankertes und, kommunal gebundenes Kreditingtitut: Die Kern~
aunfgabe des lnstitutes Bt die Erfidlung des sffentlichen Anftrages, . . die
Steherstellng der flichendeckenden Versorqung der Biwger uwnd mittel-
staindiscihen Unfernevmen mit Funanzodienstleistungen sowie die nacihdral-
tige Forderwng der regionalen Entwicklung durciv das gesellsehhaftiche En-
gagement nn Stadtgebiet Die Kundeneinlagen fliefen in erster Linie in die
Finanzierung des Kundenkreditgescihhdftes: Sowelt die Eudagen die Kun~
denkiedite ibersteigen, erfolgt die Anlage un Wertpapieren (Eigengesciidft).
Aunfgruind der wirtschaftlichen Verlhdlinisse um Geseniftsgebiet macht das
Elgengeschift aktuwell co. 50 Prozent der Blanzswmme oy De Stodtspor -
kasse Magoepirg arbeitet naci betriehbswirtsehaftiichen Grundsdtzen, wm
nachhaltig stabile Erfrige bei vertrethorem Risiko zw generieren. Erzielte
Gewinne werden zum gréften Tell zur Stirkung des Elgenkapitols verwen—
det: Awsschittungen auns dew Gewunun der Sparkasse an den Triger dienen
der Forderung gemeinmivtziger Zwecke. Doridper hinaws st die Stadtsypar-
kasse durciv Spenden— wnd Sponsoringlestungen einer der bedewtendsten
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Forderer gemeinwoldorientlerter Voriaben. Aly einer der grofitens Arbeitge-
ber wnd Stewerzadder i Magoeburg leistet die Sparkosse zudem einen bhe~
deuwtenden strukturellen wnd funanziellen Beltrag fiuwr Magoehpurg wnd si-
chert sich so- gleichzeitlg die elgene geschaftlicihe Basis.

2. Wirtschaftsbericiht

2.1 Geasomtwirtseihaftliche Lage und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Dewtschdand befindet sich auf einem soliden Wachstumskirs: Trotz odes
sehwrierigen infernationalen Umfeldes ut die dewtscie Wirtsehaft um ver-
gongenen Jadr unsgesoamt 1,7 Prozent gewoclrsen

Dle Aunfwinrtshewegung der dewtschen Konjunktuwr schwwdchte sicih bm zwei—
tew Halbjodwr des vergangenen Jalres etwas ab: Die Wackustunmsverlangsa~
mung v den Schwellenlindern fidurte zw weniger dynomischen Exporten
wndl Unternelumensinwestitionen: Gegen Jaduresende naluwm die undustrielle
Nachfrage jedothv wieder Fodut anf. Gleichzeitlg verbesserte sich die Stum-
mung un den Unterneumen. Die anjraltende wirtschaftliche Dynamik wivd
vor allew duwrche die Binnenwirtsehaft getragen, unshesondere von den Kon-
sumansgaben und den Wolvunngshauninwestitlonen. Weiterivin givnstlg anf
die wirtsehaftliche Entwicklung wirken der niedrige Olpreis wnd der ver-
glecchsweise sehuwache Envrokurs: Die Verbrawcherpreiwse stiegen un Dentseir—
land, v Jadwresdurchschnitt 2015, gemessen an der nationalen stotisti-
schen Defunifion, nur wm 0,3 Prozent: Am Arbeitsmarkt setzte sich die
guwstige Entwicklung biy zum Jajwesende fort: Die Arbeislosenguote Bt
zuwm Jajresende anf 6,1 Prozent zurickgegangen.

Fivr das Bruwtoudandsproduwkt Sachsen-Analty 2015 lUegen zuwm Ab-
sehdunss des Lageherichty notihv keine endgidtigen Ergepnisse vor. ln den ers-
ten drel Quanrtalen verlief die Entwickling in Sachsen—-Anjalt wnstetig. Ey
zelehunet sich jedoth aby, dass L bundesdewtselen Vergleich von einem win-
terduwrdschunittilchen Wadhstum aunszungelren ust:

Wilwend um Baugewerbe eine nsgesamt erfrewdiche Entwicklng festzun~
stellen worr, verlief die Entwicklung um Verarbeitenden Gewerbe weniger
Adgnamisch Hier machte sich inshbesondere der Ritckgang in dem fiur Sach-
sen~Analt wichitigenw Vorlestungsgitergewerbe um dritfen Quartal be-
merkpor. Aunciv der kidftige Anstieg des privaten und staatlichen Konsuwms
un der Bundesrepublik Deutschdand kam v diesen Bundesland so- nicit

zuwmw fragev
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Positv- war auciv fivr Sachsen—-Anhalt die Entwicklung am Arbeitsmarkst:
Zuwm Jaluresende lag die Arbeitslosenguote bel 9,9 Prozent und damit wm
0,3 Prozentpunkte wnter dem Vorjalureswert:

Da die Ewvropdische Zentrolbonk bel einer Inflationsrate von rund 2 Pro—
zent von elnem staplen Presmiveoan ansgent, sielt sie v der aktunellen Si-
tuation die Gefolw finr eine deflationdrre Entwicklung. Um dieser entgegen~
zumwirken, kauft die Zentralbponk seit Mirz 2015 n einem Ralhumen von
monatlichy 60 Mroi Ewro- Staatsandeiren, Covered Bondsy und Asset Backed
Securifies aunf: Gleichzeitlg hat sie den Hauptrefinanzierungssotz anf 0,05
Prozent abgesenkt uwnd verlongt finr Bankeneinlogen Zinsgen. Durciv diese
Mapnolumen bewegt sich dasy Zusniveanw i der Ewrozone un allen Lanf-
zeitberelchen anf hWistorisele niedrigem Niveaw: So- lag  der Geldmarkitsotz
fiwr den 3-Monats-EURIBOR um Dezembper 2015 bei -0,13 Prozent: Die
Rendite von Hypotiveken~ und sffentlicihen Pfandbriefen mit 10 -jiduriger
Launfzeit notiert zum Jabuwresende dewtlich wnter 1 Prozent: Die Entwick-
lung der EU-Linderspreads un 2015 woar grundsitzUcl von elner Seif-
wilrtsentwicklung geprdgt:

Der Bankenstondort Magoepirg Bt durch eine hole Wettbewerbsoichte ge-
prigt. Zudem nimmt die Bedeuwtung dey Internets als Travsaktiovsplottform
fiwr Funanzprodukte wnd aly Informationsguelle weiterivin zw: ln Folge die~
ser Entwicklung ut die Preussensihblitit der Kundew gestiegen. Die aktuelle
Zingsituation und die damit eindrergelende Ertragshelostung fiur die Kre-
Adtunstitute haben zw einer dewtlichen Verschdrfung des Wetthewerbes ge-
fidurt: Do sichv dhe Kreditnstitute seiveunen, negative Eudagenzingsitze um
Kundengeschdft weiterzugeben, Uegt der Focwns aunf der Kreditvergabe uano
den provisionshosierten Geschdftspereichen: Aly Wetthewerbsyvorteil stellen
el v dieserm Zugammendnang die Kundenndire sowie day Service— wnd
Bevratungsangebot duwwche days flichendeckende Fllialnetz der Stodtsparkasse
Magdepurg dar. Beil den Kunden hat eine gualitotiv- hothwertige indiyvion-
elle Beratung, verbunden wmit einer guten Erreichiborkeit,; not ummer ei—
nen hohen Stellenwert: Fiur ServicedlensHeistungen und enfache Pro—
dunktobschlivsse werden zuneumend die SB-Komponenten wnd die lnternet-
fiale genutzt: Um diesen gednderten Bedivrfnissen der Kunden gereciht zw
werden, wurde day Geschiftsstellennetz der Stadtsporkasse Magoehpurg new
amsgerichtet: Ey wurden Fllalenw zuwsamumengelegt bzws geschlossen. Die Ge-
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sehdftstellen belalten jedocih eine zentrale Rolle bel der kireditwirtschaft-
Uchen Versorgung der Bevolkerung. Mt ca 120.200 Gurokonten um Privat-
kuwndenmorkt uwndl co. 5060 Gurokonten e Fumenkundenmarkt Bt die

Stadtsporkasse Magoepurg Movktfidrer un der Landesivanptstoot.

Dle Stadtspoarkasse Magoehpurg wnterliegt den allgemeinen anfsichtsrechtHi-
chen regulatorisciven Anforoderungen, die un den letzten Jajwen stetig zuge-
nomumen haben

2.2 Gesehiftsverlonsf
2.2.1 Geschifvolumen und Blanzsmmme

Die Blanzsuwmme der Stodtsporkesse Magdeburg Bt um Berldhtsjodr wm
22,4 Mio: EUR gegeniiher dem Vorjolur gestiegen wnd betrigt zum Jalresen—
de 2.174,1 Mio- EUR. Dlesy Bt vornehuwdich durcihv wachsende Kundenein-
lagew sowtle eine Eriiéihumng der Kundenkiedite bedingt: Unsere Ploanungs-
annaumens wurden damdit ipertroffen. Dasy Geschdftvolumen (Blanzsmm—
me, Eventualverbindlichkeiten wnd andere Verpflichtungen nacih Bewer-
tung) erlhohte sich um 61,5 Mio: EUR wnd betrigt zum Jahuresende 2.312,2
Mio- EUR.

2.2.2 Entwicklung im Kundenkreditgeschhdft

Das Kundenkreditvolumen st um Vergleth zum Vorjoduwr angestiegen. Die
Forderuwngen gegeniper Kunden habpen sich von 790,53 Miom EUR auf 857,9
Mio: EUR erléivt: Die dynamiscie Bestandsentwicklung resudtient ans odem
Wachustum bei den Unternehumenskarediten - hier inshesondere um Schudol-
seheindaorleensgeschift - und den Kredifgewddrungen an Selbstindige so—
wie Privatpersonen gleichermafen. Daneben konnte dasy Kommumalkiredit—
geschdft signifikant ansgebaut werden. Hier haben wir begonunen, eln Port-
folio- mit komwmumnalen Schuddscihreindarlelen anfzubaunen.

Zur positiven Newgeschiftsentwicklng bel den Bawfinonzierungen trug
neben dem Wistoriseh niediigen Zinsnivean anch eine Verwnsichering i
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sever Kunden beziglich der Geldwertstabllitit bei. Diese fidute zw erléin-
e lnwestitionen um lmmobidienbereiciv

Wir sind mit der Kredithestonosentwicklung, die wseren Planansotz
herschuritt, zufrieden.

2.2.3 Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderuwngen an Kreditnstitute haben sichv wm 80,0 Mio: EUR auf
84,4 Mio: EUR verringert: Die Bestandsentwicklung stellt um Wesenticihen
cine Gegenposition zw den Einlagen institutioneller Kunden dar, die sich
um BerlehBsjodur erwanrtungsgemdfl dewtlich reduzient haben.

2.2.4 Eigene Wertpapiere

Dew Bestond an Schuddwverschureibungen und anderen  festverzinslichen
Wertpapieren haben wir im Vergleich zum Vorjahuwr wm 10,2 Miom EUR anf
835,6 Mio: EUR leicht reduzient: Begrivmdet st dies vorneluwlicih durcie
den weiteren gezielten Auwshaw des Kundenkredifgesciidftes wno die Aus-
weitung wserer Anlagenw um Radunen vow Spezialfonds.

Die Positlon ,,Aktlen und, andere nichifestverzinslicihe Wertpapiere stieg
aunf 280,6 Mio: EUR wnd verzelhnete somit einen Zuwachs von 38,1 Mdio:
EUR zwm Vorjodr. Dabpel handelt ey sich um Wesentlichen wm einen Spezi-
alfondy, der n Covporate Bonds und kleinere Liguidititypositionen tnyes—
flert Bt Hier haben wir um Berichsjodwr das Andagewniversum not ein-
mal dewtlich erweitert: Danebenw bauven wir sukzessive ewnen lmmobhilien~
speziadfonds aunf.

2.2.5 Beteiligungen und Sonstige Vermégensgegenstinde
In wserem Beteigungsportfolio sowtie bel den sonstigen Vermogensgegen—

standen sind. erwoartungsgemdfl keine nennenswerten Verdinderungen des
Bestandes zw verzeichnen.

2.2.6 Verbindlichikeiten gegeniiber Kreditinstituten
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Dle Verbiundlichkeiten gegenirher Kireditunstituten wurden von 39,0 Mio:
EUR auf 35,8 Mio: EUR reduziert: Hierbel handelt ey sich ans-
sehlieflich wm die Rk fidrung von Weiterleitungsmitteln.

2.2.7 Kwndeneinlagen, Kundenwertpapiere und Verbundgeschift

Das Eundlagengeschift wor aunfgrund der historusciv niediigen Zinsen wnwer -
andert duwrche die Nackhfrage nach Anlagen wit kwrzfristigen Verfigungs-
mdbglicihkeiten geprdgt:

Der Gesomtbestond, der bilonzwirksomen Kundeneinlagenw konnte m Ver-
gleleh zumw Vorjahwreswert wm 26,8 Mio: EUR auf 1.939,2 Mlio: EUR erihéint
werden. Geplant waren hier kovstonte Bestande.

Die Zwmsommenarpeit mit uwnseren Verbundpartnern, unspbesondere der De-
kaBank, den Offentlichen Versicherungen Sackhsen-Anhalt (OSA), der Ost-
dentschen Landesbonsparkoasse AG sowie den Landesponken hat sich um
Jabuwr 2015 wiederwm aly eine stoapile Siunle wnseres Vertriehes erwiesen
Aufgrund einer geringen Risikoneigung bevorzugen uwnsere Kunoen konser-
vative Geldandlagen bel Uwen Wertpapleranlagen. Die Nachfrage be-
schurdnkite sich idperwiegend anf lmmobidlenfondsy und Rentenpaplere mit
geringem Risko: Doy hierans erziete Provistonsergepnis enfspracihv narezu
wnseren Erwartungen: Das Versicherungsgeschift kovnnte nicht wie geplant
weilter aunsgebount werden. Day geplante Provistonsvolumen winrde w: o ainf-
grund der Folgen awsy dem Lebermsversicherungsreformgesetz nicht errecit:
Die Vermittung von Bawsparvertrigen kovunte weiter gesteigent weroen.

2.2.8 Personalbereicihv

Die Stadtsparkasse Magodeburg beschiftigt zuwm 31.12.2015 nsgesamt 449
Mitorbeiterinnen wnde Miutarbeiter. Domit Uegt die Mitarbeiterzol wm 9
Mitarbeiter wnter der des Vorjolares. Der Personalabbhow ergaky sich vor al-
lemv auns dem Awslonfen von zeltlic befristeten Arbeitsvertrigen wnd im
geringen Mafe auns nativrlicher Fluktuwation bzw: dem Erreichen der Alters-
grenze.

Die Awsbildungsguote sank uwm Jahuwr 2015 nothumal von 4,6 Prozent aunf
3,8 Prozent: Da aunchv i den ndchusten Jalren mit eunem geringeren Perso—
nalbedarf gerechmnet wird, wurde die niedrige Anzail an Avshbilduwngsplit-
zen beipealten. Um dem prognostizierten gerungeren Personalbedarf sozi-
alvertriglicihe wmzwsetzen, wurden bm Jajwr 2015 vierzehun newne Altersteil -
zeUtvertrige geschlossen.
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Die Vergivtung der MUtowrbeiter erfolgt nacih den Regelungen desy TVGD -S.
Dieser beindraltetr neben der Vergivtung aunciv die Regelungen zur betriepli-
chenw Altersversorgung. Danach Ut jeder Mitarbedter der Stadtsparkasse un
der Zuwsotzversorgungskosse Sachsen Annalt (ZVK) pflichtversichert. Die Fi-
nanzierung oder ZVK wird durce Beitrige der Mitarbeiter any Unvrem Brwt-
fogehalt und einer arbeifgeberfunanzierten Umlage sichergestellt: Neben
dlesen Vergitungen wuroe fiur die Mitarbeiter der Vertriehsabtedwngen ei~
ne o der Zielerreichiung osgerichtete varioaple Vergivtung gezahlt:

I Berichtsjohwr wurde eun Projekt begonunen, dass einerseits enen effizien—
ten Personaleinsatz und. andererseits eine gualitotiv- und guantiutativ- besse—
re Personalplanmng ermiéglichen soll. Die um Rajumen oes Projektes gewon-
new Ergebnisse werden bel dew jidurlichen Uberprisfung der Geschiftsstrote-
g fortgeschwiehen bzw: an die strateguscihen Zielsetzungew oer Sporkasse
angeposst: MUt dem newnen System der Personalbemessung wivoh wnser Ge-
samtplaningssystem welter verbessert:

Zur Sleherung wnseres Personallpedarfes wnd des vorihandenen Wissens Liegt
dasy Hauptoungenmerk der Personalentwicklung neben der qualifizierten
Awshildung anche welterivin aunf der Forderwng und Entwicklung unserer
MUtorbeiter. Um den verinderten Bediuwfnissen gerecht zw werden, haben
wir ung um Rajunmen einer Zerflftzierung verpflchtet, die famidienfremnol-
Uchen Angebote filr unsere Mitorbeiter weiter anszubhounen.

2.2.9 Zwsammenfossende Doarstellung der Geschiftsentwicklung

Aufgrund der untensiven Marktheorbeitung haben wir wnsere Positon aly
Mowktfidrer n den traditionellen Geschiftsfeloern erfolgrecciv beranptet:
I Jabwr 2015 Ut e wng, aunchh vor dem Huntergrunmod der zunelumend,
schuwieriygeren Rajhuwnenhedingungen, erneunt gelungen, eine nsgesomt zu-
friedenstellende Geschiftsentwicklung zw erreicien

2.3 Darstellung der Ertragsloge, Funanzlage und Vermégenslage

2.3.1 Ertragsloge

Die Analyse der Ertragslage erfolgt vollstindig auf der Grundlage des soge-
nannten Sparkassen—Betriebsyergleichs: Damit Bt gewdiwleistet, dass naci
enem  eineitichen Schema  berthter  wude Der  Sparkassen-
Betriehsvergleich dient aly Benchumark-Systemn der Spar -kassenorganisation.

Zw den Komponenten der Ertragslage 2015 um Eunzelnen
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Der Zinsiberschussy Ut welterivine die bedewtendste Ertragsguelle. lm Ver-
gleich zum Vovjahur hat siche dieser von 46,5 Mio: EUR auf 45,8 Mio: EUR
reduzient. Unser Planansotz von 45,0 Mio: EUR konnte jedothh wm
0,8 Miox EUR ibertroffen werden. Obwolhl die Margenertrige aus dem
Kundenkreditgeschift ivper den Erwairtungen lagen, ergab sich aufgrunod
dey dewtlich gesunkenen Zingniveansy wnde den domit eindrergerenden
niledrigeren Zingen bei den Wiederanlagenw fillig geworvdener Wertpaplere
wsgesamt ein Rivckgang der Zinsertrige. lm Passivgeschdft Lef der Wetthe-
werk Konditlonensenkungen zw, so- dasy die erwarteten Margeneinengungen
awns der Niedrigzinsphase niciht un vollem Umfang wirksam wuroen.

Der Provistonsiiberschuss belief sichv auf 13,8 Mio: EUR und hat sichv ge~
gendiper dew Vovjahu (13,6 Mlio: EUR) lelet erihdint: Der Ergebnisheitrag
oy den Provistonen Uegt damit leicht tbher den geplanten Wertew. Das
Wertpapiergescihdft kovnte zur Stabilisierung odes Provisionsidpersciunsses
beltragen, blieh jedoch genaw wie die Ertrige auws der Vermitung von Ver-
seherungsvertrigen wnter uwnseren Erwaitungen. Der un den Zielyorgaipen
eingeplante Zuwachs wwrde nicht erreicht: Das Vermittlungsergehnis hat
el gegendiiher dewe Vorjaa, Unshesondere wegen der Entwicklung beim
Bawspargeschift, uwm 0,2 Mio: EUR erlhéivt: Eune weitere wesentliche Er-
tragsquelle sind die Provisionen auns Zajdungsverkehrrsoiensteistungen.

Der Verwaltungsaufwand der Stadtsporkasse Magdeburg st im Vergleich
zuwm Vorjohwr leicht wm 0,3 Miom EUR awnf 39,3 Mio: EUR angestiegen und,
Uegt dawmit nsgesamt wm 0,8 Miox EUR unter der Planungsan—
naume fiur 2015. Die Personalkosten erihdivten sichy um 0,3 Mio: EUR anf
25,9 Miox EUR und bliepen damit wnter den budgetierten Werten.

Der Sachaunfwand. blieh gegenithber dewm Vorjolw nahezw konstont: Hierzw
trugen wusbhesondere Ebgporungen duvchv eine kritisehe Uberprifung aller
Kosten hei

Dasy Betriebsergebnis vor Bewerfung war gegeniiher dem Vorjolw weiter
riteklinfig wno belief sich aunf 20,5 Mio- EUR. Ey lag wum 1,6 Mio- EUR
iber dem Plannivean, well sichv die Zingidperschussentwicklung wno die
winter Plan Uegenden Personalanfwendungen positiv- aswirkten.

Das Bewertungsergebnis um Kundenkredifgeschdft hat sich aufgrund oer

relativ- givstigen wirtsehaftichen Verlhviltnisse, inshesondere einer stabpilen
Entwicklung des lmmobidienmarktes, besser als geplont entwickelt:
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Dasy Bewertungsergehbnls um Wertpapiergeschift flel aunfgrund dey Erwerbs
vorv Wertpapleren iber pari, bel denen sich zuwm Jodweswdtimo Bewer-
tungshedarf ergab, schlechter aly prognostiziert aus. Der Fondy filr allge~
meine Bankrisiken noacie § 3409 HGB sowie die Vorsorgereservenw nacih §
340f HGB kovunten aunch b 2015 signifikant erihdint weroen.

Das newtrale Ergebnis beinhaltet amsschlieflicihh Posiflonen, die dem ov-
dentlichen Ergebnis nicht zwordenhar sind.

Das Ergebnis vor Stewern hat sich gegendiiber dem Vorjahur v 2,3 Miox EUR
auf 10,4 Mio: EUR reduziert wnd macht 0,48 Prozent der DBS
org

Da nicht alle Anfwenduwngen im Jabu 2015 stewerlich bericcksichtigt wer-
den kinanen, ergibt sich eine vergleichsweise hoire Stewerguote. Nach Ver-
rechuwaung aller Ertrogs- wnd Aufwandspositlonen verbleipt ein Jalures-
ibersehunss von 2,4 Mio: EUR. Uber die Verwendung des Jadresidperschusses
evfolgt eine Beschlssfassing duwci den Verwaltuwngsrot:

Die Kapitalrendite gemdf § 26a Abs: 1 Satz 4 KWG, berechnet aly Quotient
oy Jadaresidperschuss uwno Blanzswmme, betrigt 0,11 Prozent

Mt demv Betriebsergepnis sino wir zufrieden. Dasy Geschhdftsjodr winrkt sicih
ounf die wirtsehaftliche Lage der Spoarkasse insgesomt positiv- auns und Liegt —
begiwutigt durciv den gemessen an den Planansitzen hoheren Zungidper-
sehunss unde die dewtich niediigeren Bewertungsanfwendungen — iher win-
serenw Erwartungen

2.3.2 Funanzlage

Die Zahdumngsfiligkelt der Stodtsporkasse Magdepurg wor um Gescniftsjodr
jederzelt gegeben. Die bewduwrten Stewerungsivstrumente stellen eine lan~
fende Uberwachiung wnd Disposition der Liguiditit sicher. Zur Erfidlung
der Mundestreserveverpflichtungen gegeniiper der Ewvopdisciven Zentral-
bank wurden entsprechende Gutivaben bel der Dewtsclren Bundeshank win—
terlalten. Vow der Moglichkedt; siciv bel der Dewtschen Bundeshonks ider
Offernwmarktgeschhifte zw refinanzieren, machte die Stadtyparkasse Magoe-
burg bw Jajwr 2015 nwr zw Testzwecken Gebraunciv. Die aunfsichtsrechtici
geforderte Liguidity Coverage Ratio nach CRR Uegt per 31.12.2015 bei
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11,34 wnd damit wie ancv b gesamten Geschiftsjohar dewtlich iher der
derzeifigen gesetzlichen LCR -Mundestnorm von O,6.

Um kuwrzfristige Liguidititsschwankungen auszugleichen, erfolgten Refi-
nanzieruwngsgescihdfte am Geldmarkt: Zuwr Vermeiduwng von uwnerworteten
Liguidifitsengpissen kavww stichtogshezogen zumsdtzlich aunf einen Bestand
an frel verfigbaren wnd hothliguiden Wertpapieren zurickgegriffen wer-
den. Daneben verfigen wir ibper eine angemessene Kreditinie bel oder
Novddeuwtsciren Landesponk.

Die Finanzlage der Stadtsporkasse Magdehpurg st geovonet: Beeintricihigun—
gew sind fir die Zukunft nicht zw erwairten.

2.3.3 Vermégenslage

Samtliche Aktwa uwnd Passive der Blanz wurden nach den gesetzlUchen
Vorschwiften bewertet: Den erkennboren Ruiken wurde durcle die Blouwng
vonn Wertherichfigungen und Rikstelungen um erforderlichen Umfang
Rechwmnng getragen

MU 51,3 Prozent der Blanzsmwmme nelumen die elgenen Wertpapiere (nkl.
Spezialfonds) weiterivin die hedewtendsten Positlonen ein. Gegenither dem
Vorjohuwr hot sich die Struktur der Aktvseite weiter zw Guawsten der Foroe-
rungen an Kunden verschoben, deren Antell an der Blanzswmme von
36,7 Prozent um Vorjalhur anf numnmer 39,5 Prozent gestiegen st

At der Passivseite stellt der Anteld der Verbindlichkelten gegenivper Kun—
den mit 89,2 Prozent der BUlanzsmwmme wnnerdndernt den Hauptposten dar.
Unsere Kunden bevorzugten bel Uwen Anlageentsehreidungen vorwiegeno
Produkte mit kurzfristiger Lanfzeit und voriablen Zinsen. Unsere Angepote
i Elndagenberelchh wurden ancv im Jadwr 2015 aunfgruned der Unsicher-
heit an den Funanzmdarkten weiter verstinkt nacihgefragt:

Wdlrend die Bewertung der Wertpapiere der Liguidititsreserve zum stremn—
gen Niederstwertprinzip erfolgte, sind die Wertpaplere des Andlageverméogens
zw den Ansgchaffungskosten bzw: zw den fortgefidurten Buchwerten angesetzt
worolen.

Dle Stadtyparkasse Magoeburg verfigt neben den Reserven nach § 26-a
KWG (a: F.) aunchv v angemessenem Mafe iher Vorsorgereserven naci § 340f
HGB. I Berlchtsjalur evfolgte eine weitere Aufstockng wm 4,5 Miom EUR.

Zuwmw Jadresende 2015 wird e bilanzielles Elgenkapital von 101,9 Mio:
EUR awsgewiesen. Eine weltere Zufiduwung zw der Sweherheitsrivcklage be~
wirkte eine Erhdhung. Zwsitzlich verfigt die Stadbtsparkoesse Magoepuig
Ubher wmfangrelehe erginzende Elgenkapitolbestandteile. Die Eigenmittel

11
Amtsblatt der Landeshauptstadt Magdeburg Nr. 16 vom 01. Juli 2016 Seite 352



gemdf3 CRR betragen zum Ende des Berichtsjobures 176,9 Mio: EUR. Dayg
Verlhviltnis der angerechneten Elgenmittel zur Suwmme der onvechinunngs-
pfllchtigen Positlonen ibersteigt wmit 18,63 Prozent am Jajuresende, wie
anch bw gesamten Geschidftsjolur, den gesetzlichen Mindestwert von 8,0
Prozent devwtlich. Unter Bericksichtigung der Anderung der Elgenkapitod-
wnodl Liguidititsanforoerungen hot die Spoarkasse fiwr eine kiunftige Ge-
sehdftsavsweitung ene ausireichende und, komfortable Elgenkopitalipasis.

Dle Vermégensyerihviltnisse der Stadtsparkasse Magoebuwrg sind geordumet:

3. Ruikobericht
3.1 Rahmenbedingungen

Um die Ruiken v elnem vertretboren Roduven zw halten, Ut e funkti-
onsfdiniges Riikomanagement erforderlich. Dieses stellt das Bindeglied
zwischen ener gezlelten Beeinflussung von Choncen und Risiken hin zw
einer optimalen Untfernelumensentwicklung dar.

Wesentliche Anderungen im Risikomanagement betrafen die Anpassing oes
Strafeglesystems hin zw einer einzigen Geschifts- wnod dazw kompatiplen
Rudkostrategie, un die siumtlicihe busiher vorhandenen Teldrsikostrategien
wntegriert wuroe

3.2 Rustkomanagement der Stadtsporkasse Magoebirg
3.2.1 Grundlagen

Das Rusikomanagement der Stadtsparkasse Magdepurg erfilddt die gesetzli~
chen und sparkossenvechtlicihen Bestimmungen. Ey wmfasst sowoirl alle
Produkte, Dienstleistungen wnd Geschiftsprozesse der Stodtsporkasse Mag-
debpurg, aly anch Dievstleistungen, die von Dritten bezogen werdew, sofern
letztere von den Regelungen des § 25 KWG (Owtsowrcing) erfasst sinol. Fer-
ner sind Personal, Andlagen, Sacih~ und Organisationsmittel sowie Recits—
bezehuwngew der Stadtsporkasse Magoeburg einbpezogen.
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3.2.2 Ruikoverstindnis

Aly Rusiko wird eine negative Abweichiung vom Erwartungswert defindiert:
Der Erwortungs-went Bt der Planwert (wnterjiburlg der Vorschauwwert), der
i day Jahrresergebnis einflieft

Die turnumsmifige Uberpridfung des Gesamtrisikoprofily um Rahwmen der Ri-
sikobwentur 2015 ergal keine wesentlichen Anderungen gegenivper dem
Vorjolr. Entsprecihend der MaRuk-Anforderuwng hat die Sparkasse wesent-
Wehe Ruiken wentifiziert: Die Ebnstufung der Riiken spiegelt sicihv in der
RUlkotragfiinigkeit wnd der Ableitung der Limite wider.

Risikokategorie wesentliche Risikoarten
Kunden-Kreditrisiken (Ausfallrisiko)
Adressenausfall- Emittentenrisiken (Ausfallrisiko, Bonitatsrisiko)
risiken Beteiligungsrisiken (Ausfallrisiko, Bonitatsrisiko)
Strukturrisiko
Marktpreis- Zins- und Spreadanderungsrisiko
risiken Immobilienrisiko-Investment

Liquiditatsrisiken Zahlungsunfahigkeitsrisiko
Operationelle Risiken  Externe Einflisse (Outsourcing)
Sonstige Risiken Vertriebsrisiko

Ubersicht zw den wesentlichen Risiken

Die mit wesentichen Ruiken verbundenen Ruikokonzentrationen biloen
keine eigene Ruikoort, sondern sie levten sich any den Ruikoairten alp, un
denen sie anftreten: Aug der Ruikoanalyse ergelpen sich Ruikokonzentrati-
onen Un den folgenden Ruikokateqgorien:

Risikokategorie Risikokonzentrationen
Emittentenrisiken (Ausfallrisiko)
Adressenausfall- Beteiligungsrisiken (Ausfallrisiko)
risiken Strukturrisiko (regionale Ausrichtung, Branche "Grundstiicks- und Wohunungsbau")
Verwertungsquoten (Grundpfandrechte, Deckungsstock)
Marktpreis- ] N .
risiken Zins- und Spreadanderungsrisiko

Liquiditatsrisiken Abrufrisiko

Ubersicht zw den RUsikokonzentrotionen

Gestivtzt duwehn das Geschiftsmodell der Stadtsyparkasse Magoeburg ergehen
siehv nackhh Analyse der Ertragskomponenten keine Hinwelse aunf Ertrags-
Rukokonzentrationen. Ausgelend von den Festlegungen des Risikolrand -
buches st die Bericksichtigung von Rulkokonzentrationen n den Strate-
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glen, um Ralumen der Riikostenerungs—- wnd. Ruiko—controllingprozesse
sowie um Rajumen der Stresstests gewddhurleistet:

In elnemv zusamimenfossenden Bericht zur Gesamtrisikolage, der aunciv eine
Bewertung beindraltet, werden der Vorstonod uwnd der Verwaltungsrat regel-
mdflg iher die wesentlichen Rusiken nformiert

3.2.3 Ruikotragfiligkeit

Dasy RUikotrogfiligkeitskonzept oder Sparkasse legt enmen GuwV-
/ handelsrechtlich orientierten Steuwerungskrels (periodische Sichtweise) zw~
grunde und verfolgt einen Goung-Concern—-Ansatz. Ey wird kein wertorien-
flerter Ansatz angewendet: Die Rusikotragfiligket wivd periodenivpergrei~
fend sowoll fikr den Ruikohorizont rollierend 1 Jahwr- aly aunchv finr day
Folgegjoduwr (zum Stichtng 30.09. um Rajumen des Planungsprozesses) abgesi-
chert, wobel das Konfldenznivetaw 45 Prozent betrigt: Fiw die Stresstests
evfolgt die Riusikomessung i der Rusikosieht rollierend 250 Handelstage (1
Jadr).

Das Rusikodeckungspotenzial der Stodtsparkasse Magoepurg beindraltet alle
Positlonen, die zur Ruikoabsorption geeignet sino. Der Vorstanod definient
ounf dieser Grundlage das n der Ruikotragfidigket einsetzbore Risikoole~
ckungspotenzial. Mt der Begremzung odes magimol zur Ruikoobdeckinng
eingesetzten Ruikodeckungspotenzialsy (Absicherungsziel ,,Ruikofoll) soll
sieher gestelt werdew, dass auncihe bel Elntritt der GuwV-Risiken um Risiko-
foll awmsreichend haftende Elgenmittel zur Verfigung stehen, wm die An~
forderungen gemidf CRR zw erfidlen wnd zusitzUce einen Sicherheltspus-
fer bereitzmstellen (Going-Concern~-Ansatz). Letzterer wivrd wmit 2,5 Prozent
der rsikogenwichteten Akta bemessen.

Aws dem Jahwesabschlusy 2014 hat sich das Risikodeckungspotenzial
durcv die Dotierung von Vorsorgereserven (netto) uwnd der Zufidwrung des
Blanzgewinnes merklicihe et MUF Feststellung des Jaluresabscldusses
2015 wivd sich eine iber dem Plan liegende weitere Erhbiuumng des Risi-
kodeckungspotenzials ergepen.

Um die Einhaltung der Risikotragfidnigkeit sicherzustellen, werden die
GuwV-Rulken durch en Limitsystem wirkungsvoll bescharankt: Die Ablei-
tung von Limiten Bt zentraler Bestandteld odes jidulichen Planungsprozes-
ses, bel dem anf Bosiy der geplanten Geschiftsentwicklung das GuV-Risiko
guantifizienrt wird: Day Gesomtlimit per 31.12.2015 betrug 82,5 Miox EUR.
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Die grofiten Rusiken resudtierten auns dem GuV-Risiko Bewertungsergelpnis
Wertpapiere, welches mit gut 80 Prozent des Gesamtlimity unterlegt wiole.
Dawmit wwrrde dem Risiko auny einem Zinsanstieq, der oden RUsikofoktor mit
dewn hWothsten Ergepnishelastungen darstelte, Rechwmung getragen.

Die GuV-Planung bzw: die relevanten GuV -Riikopositionen sowie das Ge-
seihdftsergelnis vor Stevern wurden guairtalswelse idperprivft: ln der fidren~-
den Lumitierungsdimension rolierend. 1 Jobw hat doas Gesamtlimit stets
osgereicht, wm die gemessenen GUWV -Rusikenw abzudecken. Zuwm Joduresodp~
sehunss 2015 ergibt sich fivr day Betriehsergebnis naci Bewertung keine ne~
gotive Abweichung zum Plamwert und n der Folge keine lnangpruchnai-
me des Gesomtlimity auny den IST -Werten.

In ddeseme Zumsammenhong sinde Verfahuwen der Ad-hoc-Berichferstottung
bel Ereignissen mit wesentlicher Bedewtung umplementiert: ln 2015 gak es
. Zwsamumenang mit der Rusikotragfibigkeit keinen Andlassy zw einer
Ad~hot-Berichterstottung. Unabivinglg dowvon wwrden der Vorstonod wno
der Verwaltungsrot regelmdfilg ther alle wesentlichen Rigiken sowie die
aktuelle Ruikositnation mittelsy strukturievter Ruikoberichte unformiert:

Unter Beritcksichtigung der Eigenkapitolplanung gehen wir davon aus,
dass der Going-Concern—-Ansatz anch i 2016 Bestand haben wnd aunsrel—~
chend cinsetzbares Risikodeckungspotenzial fiur die in der Geschiftsstrate-
9le beschwriehenen Geschiftsaktivititen bereit stelen wird

3.2.4 Strotegle und Organisation desy Ristkomanagementsystems

Dasy Ruikomanagement wmmfosst die FesHegung von angemessenen Strategien,
Verfalwen zur Ermittlinng und Steherstellung der Rusikotragfiligkeit sowte
Me Elnvrichtung angemessener uinferner Kontrollwverfalwen: Aly wnterstivt-
zenoe Elemente der Ruikomanagementforganisation oienen das Risiko-
fridherkenmumngssystem und das Rusikocontrollingsystem. Bly zuwr Vorstonos-
ehene Ut eine funktionale und organisatorische Trennuwng von Marktver-
antwortung wno Handel einerseity sowie Ruikomanagement unod Risi-
kocontrolling andererseits etabliert: Fiwr alle Prozesse des Rusikomanage-
menty sinde anfpan- unde aplanforganisatoriscie Regelungen sowie entfspre—
chende Notfall- wnd Wiederandlawfpline vorhanden.

Die nacihfolgende Abbldung zeigt, uwwieweit die fiwr die Stadbtsparkasse
Magdeburg wesentlichen Rulken um Rahumen der Riikotragfidigkeit be-
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ricksiehtigt wevden, Dabei werden die ldentifizierten Risiken einzelnen
Bestandteden bzw: Komponenten der GuV zugeoromnet:

Anforderungen Risikoinventur Rlsikoinv.entur GuV-Risikokomponenten
MaRisk AT 2.2 fur die
Risikotragféahigkeit ) R Provisions- | Ordentlicher Bewertungsergebnis
Risikokategorie | identifizierte Risiken relevante Risiken Zinsergebnis | o 0 cbnis Aufwand Kredit Wertpapiere |  Sonstige
Kundenkreditrisiken D Ausfallrisiko X
e . Ausfallrisiko
Beteiligungsrisiken D Bonitatsrisiko X
Adressen- L
risiken Emittentenrisiken D %si:aa'ltlsnrzli(:o X
Kontrahentenrisiken X
Strukturrisiko D Strukturrisiko X X
Zinsanderungsrisiko [> Zinsanderungsrisiko X X
Aktienkursrisiko X
Marktpreis- Spreadrisiko [> Spreadrisiko X
risiken Wahrungsrisiko X
Immobilienrisiken Investment X
Optionsrisiko -—- X
Sonstige Strategische Risiken [> Vertriebsrisiko X
Risiken Reputationsrisiko X

Zuordnung der WMMRWMMGW Rusikokomponenten der Risi~
kotrogfiinigkeitshetracihtung (Stand der Ruikounwventur: Mai 2015)

Der Vorstond. Ut finr die Unmsetzung der festgelegten risikopolitisciren Leitli-
nlen zustinodg wnd trigt damit die Verantwortung finr die Risikostenermung
undl  —iperwachung der Stadtyparkasse Magdeburg. Zur ganzheitlicihen
Stewerung der Risiken anf Gesamtbankepene hat der Vorstand verschiiedene
Awsselisse etabpliert, die zum einen aly Entfscheldnngsgremien fivr Andlage~
entscheidungen sowie der Erdrterung vow Fragestellungen zuw Risiken die~
new unds zum anderen die Eundraltung der festgelegten rusikopolitiscihen
LeiHindien, wnter anderem durciv Mafnalumen zur Riuikobegrenzung, si-
cherstellen

Um den Anforderwngen sichv kontinudlerlich verindernder Ralumenhedin-
gungen zw begegnenw, passt die Stadtsparkasse Magoebpurg die Strategien,
Verfahwren sowte anfban- und alplanforganisotorschen Regelungen stetig an
e verdindernde Anforderungen oun. Zielsetzung bel der Weiterentwick -
lung des RUlkomanagements sind die Sicherstellung elner Kontinuitit wno
e Eindpaltung einer geforderten Vollstandigkelt:

Bel Aktivititen un newen Produkten oder newen Mdrkten werden angemes -
sene Analysen hingichtlich organisatorsciher Umsetzborkelt; rechtlicher
Kovuequenzen und des Ruikogehaltes duwirchgefidhurt:

Aly besondere Aktivititen desy Gesclhdftsjoles sind, bezogen auf das Risi~
komanagement, odie Newe Produkte Prozesse ,Eun-Anleger-lmmobhilien
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Dachfonds’, , Kommunale Schuddscheindarleens (jeweids abgeschlossen un
2015) und ,, Aktlen-ETF (nothv nicht abgeschlossen) zuw nennen.

3.3 Eunzelrisiken
3.3.1 Advressansfallrisikens/ Advessenyisiken

Mit dieser Rusikoort wird die Gefabhar bezeichnet, dassy sich zum einen die
Gute und Qualitit des Vertragspoirtners (negotin) verdndert uwno zum anoe—
rew, dassy vertragliciv zugesicherte Lestungen von Vertragsportrnern teidweise
oder vollstindig aunsfallen. Advessenaisiken konnen durch eine effiziente
Kreditwiwodigkeitsprifung wnd die Hereinnalunme von Sicherheiten dewticih
verringent bzws begrenzt werden.

Unter den Advessenvisiken werden un der Stadtsporkasse Magoebhburg die
Verlwstrisiken subpsmwmmiert, die durciv Bonititsverinderuwngen oder durcl
dew Awsfall eines Geschiftspartnery (z. B. i Folge einer Insolvenz) verur-
sacht werdew

Advressernrisiken sinde alsy wesenticihe Ristken definiert wnd wmfossen un
der Stadtsparkasse Magoehpurg die folgenden, aly finr sie bedewtend einge-
stuften, Ruikoaurten

- Doy Awsfall- und Bonitdtrusiko, also- méglicihe Verluste, die duvein die
Zajdwngsunfidnigkelt oder duwrch eine Verschdechterung der Bonitit des
Schuddinersy entstelen: Darunter wird aunciv das EmiHentenrisiko s~
smmmdent;, das auns der Gefodwr resudtient, dass verbriefte Forderuwngen so—
wie awns e bestehende Zinsonspriveche vom Schuddner der Forderung
(Emittent) nicht zuarivekgezaldt bzw: gezalhdt weroen.

- Doy Landerrisiko, day bei grenzibherscihueitenden Zaljdungen unfolge der
Zajduwngsummdligkeit (politiseires Risiko) oder der Zalhduwngsmunfdiigkeit
(wirtschaftliches Risiko) eines Staates entfstelren kann.

- Das Kontrahentenrisiko, das durcl den Auwsfall eines Vertragspoirtners
bei der Abwicklung von Lestungsanspricihen (Wiedereindeckungsirisiko)
oder die nicht termingerechte Erfiddung von Lelstungsonspricihen (Ab-
wicklngsrsiko) entstelen konn.
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- Doy Strktwrrisiko, das oy der mangelnden Diversifikation des Kredit-

portefenilles hinsichtlich der Struktur (Klumpenrisiko belspielsweise un
Branchen oder i Grofenklassen) resultient:

- Das Beteiigungsrisiko, day die Stadtsparkasse Magoeburg fiwr potentielle
Verluwste defuniert, die ans der Bereitstellung vonw Aktva aly Elgenkapitol
an Drutte entfstelren knnen,

Die Stadtsporkosse Magoebpurg stevert Uur Advressenwisiko anf der Grundlage
der vom Vorstamd: mindestens eimmal jibwlich iperpricfren Kreditrisi-
kostrategie, die alsy Tell der Rusikostrotegie, mit dem Verwaltungsrot evsrtent
wirok

Ste bildet die Basis fikr die Steweruwng der Adressenauvsfollorisiken um Kun-
denkiredif- wnod Elgengeschdft sowie der Beteigungen. Die Enhaltung der
Kreditrisikostrategle wird regelmdflg idperwacit:

Die Darstellung der aktuellen Ruikolage erfolgt un einem guairtalsmdfiigen
Reporting, dasy um Kreditfachausselunss diskntiert wirds unde Basis fivr Maf -
nafhumen zur Rulkostenerung (st Dem Vorstand und Verwoaltungsrat wuroe
hher die Ruikosituoation um Kreditgeschift um Radumen des regelmdfilg er-
stellten Kreditrsikoberichtes und des Gesamtrisikoberichtes gemdf MaRk
e das Ruikocontrolling der Sparkasse Berieht erstottet:

@) Stewerung der Einzeladiressrisiken

Kredutbewlligungs—- und Zusageverfoirren

Die organisotoriscihen Richtlinien fiur das Kreditgeschhift der Stadtsparkasse
Magdepuarg beindalten detaildierte Vorgabhen fiw alle Kreditgeschifte (z. B.
Bearbeitungsgrundsitze). Die Ruiken werden durciv die sorgfiltige Aus-
wal der Vertragsportner auf der Grundlage einer Kreditwiwdigkeitspriv-
fung wnd der Hereinnalume vow Sicherheiten begrenzt: Kredidgenehumigun~
gen unterliegen einer festgelegten Kompetenzordnung, n deren Rajumen
Entschelduwngstriger oder -gremien zur Bewdligung von Kredidgeschiften

Scoring und Rating

Die Risikoklassifizierungwerfahuwen sind integraler Bestanditeil der Kie-
Adtrikostenerwng und bosieren aunf modernen statistiscihen Verfalhuen: Aly
Basis fir dde Messung vone Advessenaumsfollrisiken nntzt die Sporkasse um
Kundenkreditgeschift die von der Sparkassen Roting- und Risikosysteme
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GmbH entwickelten Rating- unds Scoringverfalwen der SparkassenFinanz -

gruppe.

I Konsumentenkreditgeschift bosiert die Kreditvergobe auf den Ergebhnis~-

senv enes stotstisehen Punktebewertungswerfolwens (Scoring) und anf Ge-

nehumigungsirihtiniemn.

I Kreditdgeschdft mit Unternevmenskunden werden die Prozesse der Kre-

dtentscheldng uwnd der Konditlonsgestaltung durchv inferne Ratings win-

tevstivtzt:

Die Adressenvisiken aunsy Handelsgesciiften werden ounf Basis der Rotingy

externer Agenturen und ntferner Bewertungen ermittelt und mit Hilfe von
Kreditentscheldungen iher Kontrahenten~ wnod Emittentenlimite begrenzt:

Krediutivberwacihung und Problemkrreditverfahren

Bei gréferen Krediten erfolgt eine Uberwachung der Risiken duwrciv regel-
midfiige Bonitfifsprivfungen. Die Ruikohdire wird duwrch Elnzelkreditein~
ravmung ovler duarchv Limite finr die Kreditneuner sowolhl fiur Kontralen—
ten, aly anciv fir Emittenten begrenzt uwnd un Daternwerarbeitungssystemen
erfosst uno kontrolliert: Die Kontrollew werden entsprechend. den bonkaounsf-
siehsrechtlichen Vorgaben vom marktunabidngigen Bereich uno bel Han-
delsgeschiften zuwsdtzlich m Rabhumen der Abwicklung wnd Kontrolle un
der Abteidung Unterneumensstenerwng durchgefidart:

Es wwrde ein Krediticherwachuwngsprozess umplementiert; durciv den Pri-
vot- uwnd Unternevmenskunoen mit Krediten, die mit erivivteme Risiko be-
haftet sind, andrand bestummter Rukoindikotoren wlentfifiziert werden
Dies evfolgt auf Ebene der Eunzelkreditnelumer mit HUfe elner Fridwwoirn-
Wste aunf der Basisy von qualifotiven Kriteriew (z. B. Rating- bzw: Sco-
ringnote, Dauner von Uberziehuwngstagen) bzw: quantitativen Kriteriew (z. B.
guolifotive Angaben zum Management um Stoandaroroting). Dabel nntzt die
Sparkasse Daten oy dewm OSP s ~Friduwarnsystem der Funanzlnformatik.
Dle fridrzeifige Erkennumng eines zunehumenden Kreditouwsfollvrisikos on—
hand vorw Rusikoindikatoren erleichitert es, gegebenenfallsy eine Intensinvie~
frevung odes Engagementsy ewnschlieflich Sanmierung bzw: eine Kredital-
wicklung einzuleiten und Kredidrisikovorsorge zw treffen

lnsgesamt kowvun die Stadtsporkasse Magoeburg anf ein differenziertes Kon-
zept zum Rudkofridwarmnsysteme um Depot A zurickgreifen. Eun enfspre-
chender Prozess zur RUdkofridherkennuing bei Emittenten wnd Kontralen—
ten et die Handlwngsfiligkeit wnde wnterstivizt die Risikostenerung.
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Kreditrisikovorsorge

Die Rutkovorsorge um Kredidgesehift bewndhaltetr Elnzelwertherichtigungen,
Rickstellungen fivr Avalkredite und Wertherichtigungen finr latente Risi-
ken (Pamschalwertberichfigungen) sowte Vorsorgereserven nach § 340f HGB.

Auf der Basis vow auns dem Ratingsystem abpgeleiteten Avsfollwaluwrseirein~
Uehkeiten sowte ustututsindividuellen Verlwstguoten werden U regelimd-
Bigen Abstinden wnterjidurlg Anolysen des Rusikovorsorgehedarfs um Kun~
denkireditgeschhift anf Portfoliothene vorgenommen: ZusitzlUch werden Ab-
sehldge anf die Slcherheitenbewertungen um Hunplick aunf Zersehlagungs—
gesichbspunkite ermittelt:

b) Stewerung der Portfoliorisiken

Mt Uwemv rsikostrotegischen Ansotz zielt die Stadtsparkasse Magoebirrg
beziglich der Gesamtzumsammensetzung des Kreditportfolioy anf e aunsge~
wogenes und diversifiziertes Adressenyikoportfolio ab-

Die Portfoliostenerung bervt im Wesentlicihen anf den Vorgabpen der Risi~
kostrategie. Dazw wird regelmdflg der Gesandtrisikostotus der Spoavkasse er-
mittelt: Hierbel wird das Gesamdportfolio unter anderem nachh Kunoen-
gruppen, Roting- wnd Griofenklossen, Branchen wnd voriandenen Sicher-

Am 31. Dezember 2015 ergab sich finr das Kredidportfolio der Sparkasse
(nach lnangpruchunadume unkl. offener Zusagew) un Hole vone 2,6 Mrd. EUR
folgende Struktur:

Ratingbereiche

Portfolio Volumen Anteil ungeratet 1-5 6-10 T 1115 16-18
in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR

Kundenkredite 1.199,9 46,5%  Privatkunden 0,4 451,0 51,6 8,5 5,6
Selbstandige/Unternehmen 3,4 364,3 173,8 23,3 11,6
Offentliche Haushalte 0,0 106,3 0,0 0,0 0,0

Depot A 1.348,6 52,2% Selbstiandige/Unternehmen 0,0 250,5 4.4 0,0 0,0
Offentliche Haushalte 0,0 397,8 0,0 0,0 0,0
Kreditinstitute 0,0 655,9 0,0 0,0 0,0

Beteiligungen 17,2 0,7% 0,0 17,2 0,0 0,0 0,0

sonstige Aktiva 17,2 0,7% 17,2 0,0 0,0 0,0 0,0

Kreditportfolio 2.582,9 100,0% 21,0 2.243,1 269,8 31,9 17,2

Kreditportfolio- nach Portfolien und Risikoklassen (1-10 olhwne erkennbares Advessovsfollri~
siko, 11-15 erhéhtes Adressonsfollrisiko, 16-18 latent ansfallgefirdet bzw: aunsgefallen)

Bel den Sparkassen un den newen Bundeslindern idperwiegt dasy Depot A
un Kredidgeschdft, wenn anchv b 2015 eine Trenduwmkelur zw verzeichnen
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war. Der Antell des Kundenkireditgescifts om Kreditportfolio Bt insgesamt
gestiegen Gleichzeitly warew leleht steigende Einzelwerthberichtigungen zw
verzelchnen uno moderot gestiegene Rusikomessergebnisse.

Bel den Wertpapieranlagen Bt nach wie vor eine gute Diversifikation und
Rutkoklassenstruktur erkennbor. Wiluwend die Umstrukturierung oes Depot
A aunfgrund. der Staatsschadoen- und Vertravnenskrise un den Vovjodwen ei-
ne rikomindernde Wirkung entfaltete, fiduten die strategiekonformen
Wiederonlagen in 2015 zww einer vertrethoren Ausweitung des Rusikos, wm
v der Nedrigzumspihase zwsitzliche Spreadertrige zw generieren. Dew er-
héiten Riudken, z. B. durchh Andagen i Higlv Yield-Bereich, wurde durciv
ene weifere Erivbhung der Granmuwdorifdt begegnet: Trotzodem ergeben siciv
entsprechende Auswirkuwngen bel den Spreaduisiken (Mavktpreisrisiko). Der
Anlageschuwerpunkt legt nach wie vor un Covered Bonds und Staotsanlei-
hen wnd. - bezogen aunf die Linderverteidung - i Dewtschdand, so- dass
nachv wie vor von elner vertrethboren RUlkosituation gesprochen weroen
ko, Die v 2015 begonmenen Mafinalumen zur risikobewussten Steige-
rung oder Ertrige um Depot A sollen auncih 2016 wnter Beriveksiehtigung oer
um Radumen der Rusikotrogfibigkeitshperechmmng zur Verfilgung gestellten
Rustkodeckngsmasse fortgesetzt weroen.

Bel den Wertpapierandlagen werden die Advessenwrisiken durcie volumenh e~
zogene Emittenten—- und Kontrahentenlimite sowie durcle Linderlimite w.
. U Ablhdngigkeit vom Rating begrenzt: Grundsdtzlich wird dabei anf das
jeweilsy sehlechtere Rating von Moody's, S & P und Fith abgestellt: Die
sorgfiltige Awswahl der Emittenten wnd Kontrahenten schlieft eine inferne
Rusikotinschitzung ein. Die Uberwachung der Advessenaunsfallerisiken bei
Wertpapieren, die sich um Elgenmanagement der Spavkasse befinden, er-
folgt dabel in einer vome Handel bzw: Markt wnabirdngigen Stelle der Spor-
kasse. Etwa 20 Prozent der Andagen werden Un elnem Spezialfonds der De~
ka gemanagt:

I Bereleh der Wertpaplerandlogen erfolgt die Messung des Advessenwisikos
v Anlelunnng o die Berechmumngsmetivodilk fivr Unternelumen, Staaten uwnd
Banken der CRD. Auf Basis der ermittelten Ruikobeitrige wirod nacie defi~
nierten Regeln der Awsfall einer Kreditnejumereindneit bericksichtigt Der
Verlwstpetrag evglbt sich dabel ans denm aktuellen Buchwert uwnter Berivek-
siehtigung der aunfsichtsrechtlich defundierten Verlustguoten.

Das Adwressenwisiko i bestelenden Kundenkireditportfolio- it brelt gestrewt:
Das Portfolio st n groflen Teden grundpfandiechHicihh gesichert: In 2015
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war ein dewtlicher Anstieq der Adressenvisikovolumina (inkl. Linien wnd
offenen Zusagenw) v o 127,35 Miom EUR zw verzewchnen, womit der An-
stieg b Vorjaduw nothumal deuwtlich bhertroffen wwrde. Zuwdchse waren so-
wolhl v Privat- als aunche um Furmenkundenpereich zw beobachten. Dapel
konunten einige grofere Kiredite an unsere Furmenkunden vergepen weroen,
wobel sieh dagy Volumen un den Grofenklassen > 250 TEUR nacih wie vor
gut vertellt; wenn auche e Gromwdoritit gesunken st Der Anteid oesy Vo-
lwmeny v den Ruikoklassen 1-10 (Kredite owne evrkennbpares Advessairs -
follrisiko) am  Gesamtvolumen  konnte wm 0,9 Prozent-Punkte aunf
45,8 Prozent erlhdit werden. Dies splegelt eine gute und ansgewogene Risi-
kostruktur wider. Der Antell von Engagements ohune Ratings liegt bel wnter
0,5 Prozent: Hunsichtich des Blankovolumeny war ein leichter Riwkgang
vonw 44,7 Prozent anf 44,4 Prozent desy Kundenkreditvolumensy zw ver-
zelchnen: [nsgesamt zeigt siche im Kundenkireditgeschift eine im Enklang
wut der Stratfegle stelrende Awsweitung der Bestinde zur Erzielung zusdtz -
Ucher Ertrige. Durcv eine risikosensitive Kredithearbeitung wnd insbeson~
dere ein gut eingestelltes System der Risikofridierkennmng kovunten odie Be-
werfungsergehbnisse um Kredidgeschdft un den lefzten Jadwen aunf einem
nedrigen Niveaw gehalten  werden. Die Ruikomesssysteme signalisieren
allerdings steigende ,erwontete Verluste.

Uber die Bewertung der Strukturen hinaus werden mittels des Kreditrisi-
komodels "Sparkassen CreditPortfolioView! in der periodischen Sicht fiur
day Kundenkireditgeschift sowoll der erwaatete Verlust— als anciv das Port-
foliorsiko, der Credit Valne at Rusk, bestimmt:

Hierbei wird mit Bezug zuwr Rusikotragfilvigkeit ein Konfldenzniveanw von
45,0 Prozent sowie eine Holtedauwer von elnem Jabw wnterstellt: Die jidur-
Weh iberpriften Parometer werden oy dem Pavameterveport Advessenn i~
ko- der Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH abgeleitet (Migrations—
matrin, Avsfallwahischeindichkeiten der Risikosegmente, Sicherheitenyer-
wertungs—- uno Elnbringungsguoten).

Der erwoatete Verlust stellt eine Komponente fiuwr die mittelfristige Planwng
sowie die wnterjilrige Prognose des Bewertungsergehbnisses Kredit dav. Des
Weiteren werden Sicherheltsabscihlige fivr Engagements berviccksichtigt, die
statstiscie v die Awsfallrsikoklossen wmigrieren bzw: dort verharren, way
den Abwicklwngsprozess n der Spoarkasse widerspiegelt:

Die wnterhall der Planung liegende Risikoentwicklng bei Advessaunsfil -
len im Kundengeschift Lief im Lawfe desy Jahwes 2015 eine wnterjihiige
Anpossung der Prognosewerte finr das Bewertungsergepnis Kredit zw: Die tm
Jabur 2015 gebildeten EWB lagen im Bereich der Privatkunden wnter bzw:
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e Bereled der Furmenkunden idper dem Vovjoluresniveaw, wobel jewells
der Plan- bzw: Prognosewert wie v den Jalwen zuwvor wnterschuitten wir-
de. Die Newbilding bewegte sich damit; sbesondere vor dem Huntergruno
des wachsenden Kreditgeschifts, aunf einem vertrethbaren Niveaw

Zuwm Jahwresabschdinss ergakp sich e Bewertungsergebnls Kredit in Héle
vonw -1,1 Mio: EUR. Dieses lag wnter dem wirsprivmglichen Planwert fiur
2015 wnd folglich ergab- sich keine [nangprucihnodume des Liumity auns oer
Rulkotragfiiigkeit:

Day GuwV-Ruiko aly negative Abweichung vom Planwert wor n 2015
durci day bereit gestellte Limit abgedeckst:

Day Betedigungsportfolio unterliegt berelts seit einigen Jahwen einer Konso—
Wdleruwngsstrategie. Das Beteigungsrisikor per 31.12.2015 bestehht idperwie~
gende awns Verbuwndpeteigungen, die nshesondere aly mittelbare Beteidi-
gungen bber oden Sparkassenbetedigungsverband Saclhsen-Andnalt (bspws
NORD/LB) sowie den Ostdeuntsciren Sparkassennerband (bspw: Landespank
Berlin, DEKA) gehalten werden. Ruikoabschvivrmmungen woren 2015 nicht
evforderlicihv uwnd werden anche fir 2016 nicht erwortet: [nshesondere n
Bezug auf die NORD/LB ergibt sich 2016 wit dem fast vollstindigen Weg-
fall der Gewdivrtrigerihvaftung eine Enflastung n Bezug anf die Rusikobe-
trachtung.

lnsgesonmt wird day gestiegene Adressenvisiko aunche weiterivun als wesentlich,
aber tragbor bewertet:

o) Stresstests und Risikokonzentrotionen

I den durchgefihuten Stresstests werden die Advessenrisiken - sofern er-
forderlicihv - bericcksichtigt und fiduen teidweise zw erheblichen Risiko-
beitrigen, wodumrciv die Risikobedeuwtung deutlicih wiro

Stresstest Zunsscrock

I Stresstest Zinsselotk genen wiv von elnem steigenden Zingmiveoan oy,
was den Druck auf die Kapitaldienstfihigkeit wnd somit die Bonitit der
Unternehmen erhsht Im Bereich Depot A spiegelt sich dies in steigenden
Spreads wider. Fir de Papiere um Bestand des Depot A wird ein Avsfall
analog dem Risikofall wnterstelt Im Kundenkieditgeschdft fidurt dies zw
einem Anstieg des prognostizierten Bewertungsergepnisses Kredit aunfgruno
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von Ratingversehlechterungen und Sicherheitenabwertungen sowie Auwsfal-
lew von Engagements mit eunem hotren Blankoantel uv sehdechten Ratung -
klossen.

In 2015 zeigte sich trotz des erhebplichen Kreditwachstums mit duwrcd-
sehundlttiiche gréoferen Absclhunitten ein lediglici moderater Anstieg der winer-
wairteten Verluste um Kundenkireditgesciift: Fiwr die Risikomessung oes Ao~
ressoansfallsy um Depot A fidhurten die fiwr dasy Depot A beschwriehenen Maf3-
nadumen nicht zw einer verinderten Bewertuing.

Stresstests Eunzelengagement Depot A

Awggerends von der Analyse zw Ruikokonzentrationen werden Eunzelengo-
gementy um Depot A gestresst: Die Andeihen der relevanten Engagementy
werden wmilt hWistorisei belegten holven Verlwstguoten bewertet: Fiwr 2015
ergaben sich keine signifikanten Verdnderungen.

Stresstest Rusikokonzentration NORD/LB

Der Stresstest Risikokonzentration NORD/LB befasst sich mit einem Risiko,
day sich ans potentiellen Verbundverpflichtungen ergibt: Bel der Betraci-
tfung dieses Szenarioy wurden die Verpflichtungen ans der Gewddrtriger-
haftuwng mit einpezogen. Dies fidurt zw einem eriveblichen potentiellen Ri-
siko. D Inanspruchnalume dovowns Bt wwwahurseheindich. Fiwr 2015 zeigte
el eine sukzessive Entlastung duve den Abbaw der Wertpapiere, die der
Gewddrrtrigerhaftung wnterliegen:

Konjunktwreller Absclhwung

I Stresstest Konjunktuwreller Abschwwung gehen wir im Kundenkieditge-
seldft von einem Avstieg des prognostizierten Bewertungsergepnisses Kredit
anfgrvno von Ratingverschdechterungen uwnd Sicherheitenabwertungen aus.
In 2015 zelgtemw sich Entwicklungen analog dem Stresstest Zinsschock.

Hutorisches Bewertungsergehpnis

Fitr dew Stresstest Hustorsehes Bewertungsergehbnis ergeben sich auy dem zu~
ricckliegenden Jobw keine Verinderwngen. Der WhWochste Abschuelbungshe-
darf seit 2004 wwrde wnterschur itten.

I Bereich der Ruikokonzentrotionen stelren die Strukturlumite um Fokans:
Dabei erfolgt um Kundengeschift eine gesonderte Uberwackhung der Brancie
Grundstivcks~ und Wolhumungswesen mit dem Ergepnis, dass das Risiko je~
devzelt aly vertretbar elnzwstufen war. Die Strukturlimite zur Grofenklasse,
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zwr Rotinggualitit, zuwr Sicherheitenabdeckung sowie zum Lanoerrisiko
uw Depot A wwwden eingelralten.

3.3.2 Marktpreisrisiken

Morktpressrsiken wmfossen die Gefodwr von méglichen Ertragseinbufen
dnrchv zukinftige nachteiige Verinderungen von Marktpreisen (Zinsinoe—
rungsrisiko, Aktlenkursrisiko, Optlonsrisiko und Spreaddnderungsrisiko).
ZwsitzlUehe Mavktpreisrisiken hapen die Positlonen, deren Markitginglg-
keit begrenzt Bt Das Mavktpresrisiko wird alsy wesentliches Risiko oefi-
wiert: Neben den genowmnten traditionellen Marktpreisrisiken wivd aunciv
day Rusiko ans lmmohlieninwestments betracitet:

Dasy Zinsanderungsrisiko stellt fiur die Stadtsparkasse Magoepuwrg das e~
deuwtendste Marktpreisrisiko dar. Ruikoerhsirvende Verdinderungen der
Zinsstruktur splegelin siche nach handelsrechtlicher Betrachtung un einer
Reduzierwng der Zinssponne, dem wichtigsten Ergepnishbeitrag fiwr odie
Sparkasse, sowie U einer Eriidivng der Bewertungserforoernisse um Wert-
papierportfolio- wider. Wie Sumudationen verscihiedener Zunsszenarien zei—
gen, Bt en kurzfristiger, storker Zinsanstieg verbunden mit einer aunsge~
prigten wwersen Znsstrukturknrve mit dewtlicihen Belostungen sowoil der
Zingsponine aly aunche des Bewertungsergelnisses Wertpopiergeschift verbuin-
den. Spezlell fiwr die Zinggpanne stellt anclv en weidteres Andalten der
Niedrigzinspirase bzw: ein weiteres Sinken der Zinsen e Rigiko dar.

Vo wesentlicher Bedewtung Ut aunch day Spreaddindervngsrisiko bel oden
Wertpapieranlagen. Spreadavsweitungen spiegeln sichv nacih handelsrecht-
UWeher Betrachtung un einer Erivdhuing der Bewertungserfordernisse um
Wertpaplerportfolio wider.

Doy lmwmobilienarisiko nimmt einen niediigeren Stellenwert gegeniiher dem
Zing~ wnd Spreadinderungsrisiko e Direkte Ruiken aus dem lmumoh i~
enopjekt sowie indirekte ans dem Standort selbhst kivuen den Wert der ln-
mobiie negativ- beeinflussen und. zw einer Erivbivwung der Bewertungserfor-

Die Steunerung der Movktpresrisiken erfolgt anf der Grundlage der vom
Vorstond mindestens evnumal jilwlich iberpridften Geschdfts- wno Rusi-
kostrategie, die um Verwoltungsrot evdrtert werden. Dovaunf setzt die Stewne~
rung oes Kunden—- wnd. Elgengescihdftes anf. ln einem regelmdfigen Report-
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ing gegenither dem Vorstand wnd dem Verwoltungsrot evfolgten die Dovstel-
lung des Marktpreisrisikos und der Endraltung der Strateglen.

@) Steunerung desy Zinsinderungsrisikos anf Ebene Zinsergebnis, inklunsive
Ot il

Grundloge zuwr Planuwng  desy Zinsiberschusses sind die Vorgaben aws der
Geschidftsstrategie bezogen aunf Struktwrvorgaben um gesamten Kundenge-
sehdft, e strategiseie Vorgahpe des Zinshuchirebpely, Margen— und Kalkulo~
Hovsregeln des Kundenkiedit wnd Kundeneinlagengesehiftes sowie Plan—
awssehidvttungen fiwr das Spezialivuwestmentfondsyermégen. D Zunsprognose
fir den Planwert Bt eine Seltwitrtshewegung.

Die Ableitung der Zinsstruktuwrkuwrve fivr den Rusikofall erfolgt ans einem
Szenariohindel awnf Basisy einesy Zeltinfervally vom 01.01.1988 bis
31.12.2013 wmiftely Moderner Hutoruscher Simudation fiw ein Konfidenz -
niveaw von 95 Prozent sowie einer Haltedauwer von 250 Handelstagen. Das
Zingszenario- wirdk sowohl bel der Ermittlung des Zinsspannensisikos aly
aunch dey GUV -Rsikos ans Bewertungserforoernissen der Wertpapieranlogen
uwnterstellt: Erginzend werden zur Ermittlung der Ziunssensitarititen alter-
notive Zunsszenarien uv die Berechuumng einbezogen wie Zungshifty +/-
100/200 Basispunkte wnd Drengen der Znsstrukturkurve.

Das Ruiko awnsy Optionen um Kundengescihdft fundet sich nur n bestimmten
Positionen wieder. Optlovsaumsitbungen werdenw mafgeblichv vow der zu-
kinftigen Zinsentwicklung beeinflusst und vom Kunden sifuati- - ndeht
. Eunzelfall berechenbor - awsgeihbt: Day Awsitbeverihvalten wird um
Rajumew des Reportings analysiert:

Die Stenerung des GuV -Rusikosy Bewertungsergebpnis Wertpapiere erfolgt ider
vom Vorstond festgelegte handelsrechtliche Lumite. Grundlage zur Messung
undl Steuerwng von Marktpreisrisiken Lt eine periodenorientierte Betraci—-
tungsweise, bel der die GuV -Awswirkung bel Elntritt dey Rusikofalls ermit-
telt wirds

Die guartalsweise Berichterstottung erfolgt durcih die OE Rusikoiperwa—
huing i Form desy Marktpreissrisikoreportes. Nepenw der Liumitivhberwachung
aunf Portfoliothene, geordmet nach Rusikoarten, wivd ubher die aktunelle Ri-
sikosituation sowie e Awslostung odes Zing~risikokoeffizienten bericitet:
Eine Bewertung des Ziunsdnderungsrisikos erfolgt in den zustindigen Gre~
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mien (Andlageanssehanss, Arbeitskrrels Miuttelfristprognose). Hierbel wird zwi-
sehen Zinggponinenrisiken uwnd Bewertungserfordernissen un den Eigenan~
lagen wntersciieoen.

I Launfe des Jalwres 2015 lag der guanrtolsweise ermittelte Prognosewert fiwr
das Zinsergehbnis (ier um Sinne des Ziunsidherschusses) stets idper dem
Planwert: Ey ergaky sich demzufolge keine lnansprucihuwmalume des L imits:

Fir das GuV-Rusiko aly negoative Abweichung vom Planwert wwrden fiur
day Zinssponnenrsiko Lumitidberschureitungen (zw den Quartalsstichiagen
31.12.2014, 31.03.2016, 30.06.2016 und 30.09.2015) festgestellt: Die Li-
mitiberschureitung um Zunsergepnis wurde toleriert, da v der Gesamthe~
trachtung zw erwanten wor, dass die negativen Awswirkungen der wnter-
stellten wwersen Zugstruktwr anf dos Zungpornnenysiko- durchv  einen ge~
ringeren Ruikonmswelsy aus dew Vertriebsrisiko aufgefangen werden. Dag
Limdlt anf Gesamthankepene wurde jederzelt eingehalten.

Der auf der Grundlage des BaFun-Rundschueipens Nr. 11/2011 vom
9.11.2011 (Zunsinderungsrisiken im Anlagebuchy Ermittlung der Avswir-
kuwngen  ener plotzlichen wnd  wnerwarteten  Zusinderung) zum
31.12.2015 ermiftelte Zusrisikokoeffizient gemdafl § 24 Absc 1 Nr. 14
“V.m § 250 Abst 1 Satz 7 KWG betrug 27,15 Prozent und lag damit
oberially der Meldeschwelle von 20,0 Prozent: Die Sparkasse Liegt seit dem
31.10.2011 oberhalh der Meldegrenze.

b) Ziunsdnderungs- und Spreadinderungsrisiken onf Ebene Bewertungser-
fordernisse Eigenanlagen

Fiwr die Festlegung der Ruikoaunfsellige fivr Spreadinderwngsrisiken wuioe
v Orlentierung an day Spreadrisiko—-Konzept dey DSGV eine Quantilsana—
lyse reprisentotiver, qualitifsgeprivfter Spreadzeitredren desy [ndexuwniver-
swmy der Bank of America Merrdl Lyndn durchgefidart: Anf dieser Basis
erfolgte die Festlegung homogener Rusikoportfolien (Differenzierung nacihe
Staaten, Covered Bondy, Funancials, Non-Funancialsy sowte Bonitit und Ni-
veaw der Ruikospreads). In der relevanten Zeitreihe sind Phasen mit ge-
ringer oder auch negativer Korrelation enthalten, die jedoci nicht stabil
sindl

In einer Gesamthetrachtung wiurd zur Bestummung des Risikoszenarios eine
Korrelation auns Zing— und Spreadinderwngsrisiko berivcksichtigt: Anf Basis
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der Analyse wuwrde festgelegt doss fivr Staotsanleihen ein Korrelationskoef-
fizient zuwm Zingdnoderwngsrisiko von 0,8, filr Covered Bondy sowie Funan—
colsy von 0,7 undt Non-Funancialy vonw 0,6 zugrunde zw legen ut: Die
Uberprisfung der Korrelationsamnahume erfolgt jibwlich im Rajumen der
Uberprivfung der Annalumen zuwm Spreaddnderwngsiisiko-

Beim Bewertungsergebnls Wertpopiere erfolgt eine Sumudation aly Stichtags-
undl Pertodenberechmmng mittely der OSPlns-Anwendung SimCorp Dumen—~
sonw anf Eunzelpopierepene. Dabelr wird die GuV-Auwsmwirkung aunf Basis
der amv Papler hinterlegten Znsstrukturkurve und der Spreadilasse wnter
Anwendung dey relevanten Ruikoszenariosy ermittelt:

Zuwsdtzlich werden das Ruiko finr das Newgeschift und ein Ausfoll um De~
pot A ermittelt: Die Ermittlung des Rusikoy auns geplantem Neuwgeschift er-
folgt iper Annalume einer Modifled Duvation wnd unter Anwendung des
Ruikoszenarioy fiir sprecorisikofreie Papiere.

Dw fiwr day Jalhwr 2015 prognostizierten Bewertungserfordernisse fiwr day
Wertpapiergeschift wurden geringfilglg idperschuitten. Day GuV-Risiko aly
negotive Abweichung vom Planmwert war i 2015 durche das bereitgestellte
Limit abgedeckrt:

Dle Zing~ und Spreadrisiken werden wnter Berivcksichtigung der Rsl-
komessung und. der Stresstesthenrteidung als wesentlich, aber jederzeit trag-
bor eingestuft: Uber die Auslastung der um Radumen der Risikotrogfidnighkeit
festgelegten Limite fivr das Depot A erstottet die OE Rusikotiberwachung dem
fivr die Uberwachung zustindigen Vorstandsmitglied tiglich Meldung. Die
Ad-hot-Berichterstottung sowie day davaunf aunfbaunende Eskalotiovsnerfolr-
rew sinol i Rajhumen der [nstitutsdlokumentoation festgelegt:

Bei der Ermittiung des Advessousfallsy Depot A wird der Verluwsthetrag mit-
tely IRB-Formel (CRR Art: 153) wnter Bericksichtigung der anfsicivtsrechdt—
Wehen LGD Quoten fiwr die Kreditneumereindeit mit dem hochsten Risiko-
beitrag im Depot A ermitelt

0) Immoblienrisiko anf Ebene Bewertungserfordernisse Eigenanlagen

lmmoblienimestmentsy weisen per 31.12.2015 aunfgrund. der notihv aunsste—
henden Mittelabrufe einen sehir geringen Strukduranteil in wnseren Eigen-
andagen anf: Eun Newbnwestment mit einer strotegischen Zielgrofie in Hélhe
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vonw 75,0 Mlo: EUR befindet sichh un der Umsetzungspirase. Der Schwer-
punkt Liegt um Bertich von wolhnwirtschafflich genutzten lmmobilien in
Dewtsehdand. Dasy Rusiko des lmmobilienivwestments wird: anfgrund. der ge—
rungeren Voloatitit guairtalswese gemessen.

) Stresstests und Ruikokonzentrotionen

Zinsseock

Fiwr den Stresstest Zunssehock wirds eine aunfergewdshundicihe Entwicklng der
Zinsstruktuwrkirve zugrunde gelegt: Diese extrem wngivnstige Zinsentwick—
ng ko historische nicht belegt werden wnd Lt somit theoretisedv Ey er-
geben sich dentliche lmpulse fivr Zinsanpassungen anf oder Passivseite, wel-
the nur um geringen Umfang durcie enfsprecihende Anpossungen beo ver-
zuslichen Bestinden der Aktivseite kompensiert werden kénnen. Bei den
Beweirtungserfordernissen fir Wertpapiere fiduren die gestressten Parameter
zw ener dewtlichen Ruikoomsweitung. Die holen Kursrivckginge weroen
dunrciv de hvolren stllen Reserven teidlweise kompensiert:

Die Uberwachung der dentifizierten Ruikokonzentrotionen um Zing— wno
Spreaddnderwngsrisiko wirdh mit einer tiglichen Berichterstottung gewddr -
leistet:

lnarerser Stresstest

In 2015 wwrde der Schuwerpunkt der Analyse vown der Avswirkung eines
Awsfally der sogenannten PGS -Staoten anf die rusikoortenidbergreifencde
und szenairiohosierte Betrachtung einesy Zingsehotks vevdndert: Mt Bezug
onf die Berechmungen zur RUikotrogfidigkeit und der aktuellen Mavkt-
entwicklungen wird der lnverse Stresstest demnaci so- defindlert; dass die
Awswirkungen einer Zinsgstrukturverdinderwng einpezogen werden. Der he-
stehende Stresstest Zinsschotk, bildet dafivr die Basis

Hutorisches Bewertungsergepnis

Fitr dew Stresstest Hustorsehes Bewertungsergehbnis ergeben sich auy dem zu~
ricckliegenden Johw keine Verinderwngen. Der hWocthste Abschuwelbungshe-
darf seit 2004 wwrde wnterscharitten.

Das Zingdnoervngsrisiko stellt eine Ruikokonzentration dar. ln der Ge-
samthetracihtung Bewertungsergehbnis Wertpapiere umplizient dies die Eln-
bezielhung der Spreadinderwngsrisiken un die Bewrteidung der Rusikokon-
zentroflonesn
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Belde Konzentrationsformen unterliegen einer intensiven Beobachtung (Ta-
gesveport Handelsgeschift, Morktpreisrisikoreport). Die Rusikonumsprigungen
werden aly vertretbor bewertet: Grundsitzlich stehen Mafnalumen der Risi-
kobegrenzung zwr Verfigung.

3.3.3 Lugnidititsrisiken

Unter Liguidititrisiko im engeren Sune verstet die Stadtsparkasse Mag-
debuwrg das Rusiko, Zohduwngsverpflichtungen um Zetpunkt der Filligkeit
et nachkommen zw kinnen. Doneben werdew dos Refinanzierwngsrisi~

Doy Liguidititsrisiko wurde unneriallp des Gesamtrisikoprofs als wesent—
bel restriktiven Annalunmen niciht zwwe erkesnnen,

Aussagen zur Stenerung der Liguidititsrisiken sinde un der Rusikostrategie
festgehalten. Sowohll m Rajumen der operativen Liguidifitssteverung aly
o Ubher day strategusche Liguidititrisiko wird der Vorstand regelimifig
wnterrichvet: Day Liguidititrisiko wirdh um Gesamthawsrsikobericht;, der
aunciv dem Verwoaltungsrat zur Verfilgung steint;, bericksichtigt:

Dle Sparkasse verfigt iper wmfangreicihe Liguiditit bzw: Liguidititsreser -

Ve

Die Ligunidifitskennziffer gemdfs LigV lag im Berichtsjalur 2015 stets dewt—
Ul tber der anfsichtsrechtlichen Vorgake von 1,0.

I Ergebnis der zum 30.09.2015 vorgenommenen Analysen ko festge-
halten werdew, dass die Zalhduwngsfiligkeit der Sparkasse anfgrunod ovsrei~
chender Liguidifitsreserven anciv unter erschuwerten Bedingungen gegepen
wt Doy Reichweitenlinmit wird sowoll im Planszenario aly aunc im Risi-
koszenario eingehalten. Allerdings ko sich m Risikoszenorio- beveits bel
einer leichten Verseihiehuwng un der Falligkeitenstruktwr der eigenen Wert-
paplere eine negative Awswirkung auf die aktuelle Zahdungsstrombpilonz
ergehben und eine Lumitiberschwedtung hervorrufen. De Zoldungshereit—
sehaft wird eng bperwacht; so- dass Abweichuwngen vom planmdfiigen Ver-
lawnf jederzeit erkowmunt werden.
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Abgeleitetr ans Sensitititsanalysen, die verscihuedene Ruikotreihber be-
tfrochten, wird e wnerwarteter Abzug von Kundeneundagen v erihepli-
chen Grofenordimungen aly das relevante Stressszenario- defuniert: Die Kos-
ten desy ermittelten Liguidititsbedarfs fidwen zw einer Reduzierung der
Zinssparne. Ruikokonzentrationen wun den Kundenforderungen sowie
Kundeneindagen wurden Ldentifiziert uno unterliegen einer lanfenden Be-

3.3.4 Operationelle Risiken

Aly operationelle Risiken sind all diejenigen Gefahuren, die in Folge der
Unangemessenineit oder des Versagens von nfernen Verfalhwen, Menschen
windl Systemen oder von extfernen Ereignissen eintreten uwnd. wnmittelbar o—
der mittelbor zw Verlwsten fidwen, definient: Diese Definition schlieft
rechtliche Ruikenw mit eun und enfspricht dem anfsichvtsrechtichen Ver-
Die operationellen Risiken werdew von der Spoarkesse un Unrer Gesoumtireit

Grundlegende Awssagen zw den operafionellen Risiken sino Bestanoteld der
Ruikostrategie. Mittely Ruikovwentur wird turnumsmdfilg eine Risikoein-
stnfung der operotionellen Ruiken vorgenommen. Die Ergepnisse der Risi-
kouwentur 2015 wwrden v die Ermittung und Bewertung des Gesamtri-
sikoprofly der Sparkasse einbezogen

Fuwr die im Rajunmen der Ruikouwentur tdentifizierten uwnod bewerteten Ri-
siken erfolgt die Rulkostenerwng, deren Verantwortung grundsitzUcl bel
den zustindigen Organisationseindneiten Liegt. Der Regelkieis der Stenerung
der operationellen Ruiken um Eunzelnen hat seinen Niederscihdag im Risi-
kothandpuciv gefunden, wo- die zur ldentifikation, zuwr Bewertung, zum Re-
porting, zunr Stenerwng wnd zur Kontrolle einzelner Risikoairten festgelegten
Vorgehenswelsen dokummentient sino.

Wesentlicihe Elemente zum Umgang mit operationellen Risiken sind die in
der Gesehifisstrotegie verankerten IT- wnd Personalstrategie sowie das Not-
follhandbuciv. Letzteres dokumentiert fiur zeltkrdtsele bzw: wesentliche
Prozesse der Stadtsparkasse Magdehburg geeignete Mafnahumen, wm mogliche
Schiden zw begrenzen. Uber die operationellen Risiken wird eimmal jidr-
Ueh wmfossend. berichtet: Daneben existieren Verfolhuen zur Ad-hoc-
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Berichterstottung. Die um Berwhsjalw eingetretenen Verluste sind vore win~
tergeordmneter Bedewtung. Day Rusiko wird: aly vertrethor eingestusft:

Uber eine Schadensfolldotenhank werden alle relevanten Schadensfille
(Bruttoschaden grofer 1 TEUR) eines Geschiftsjodres erfasst: Die damit ge-
sehaffene Transporenz erlanbt detaillierte Analysen von sellagend gewor-
denen operationellen Rusiken.

Operoationelle Riusiken werden v der Gesamthankstenerung zudem bel der
Betrachtung der RUikotragfidnigkeit un der Form eines Pavschalwertes be~
riccksichtigt: Die operationellen Riusiken werden aly wesentlich, aber trag-
bor eingestnsft:

In der Betrachtung der Stresstests uwnd Ruikokonzentrationen spielen odie
operationellen Ruiken eine untergeoronete Rolle.

3.3.5 Sonstge Risiken

Die sonstigen Rusiken finden Uwre Awsprigungen alsy Vertriehsrisiko sowie
aly Reputatiovurisiko: Das Vertriehbsrsiko mit seinen Tedrusiken Gesclnifts~
feld~, Management- und Planungsrisiko zielt davounf ab, day Risiko be-
ziglich der Ertragsloge zw erfossen. Das Vertriebsrisiko wwrde alsy wesent-

Die sonstigen Rusiken sind eng verbunden mit dem Ergebnisheitrag ey
Vertrieps, der abpihdnglg Bt vom Marktumfeld, von der Prelspolitik und vono
der Kundenbindung. Der Vertrieh wnd die damit einhergehenden Ge-
sehifisfelo- wnd Planungswisiken sind Gegenstinde der Vertriehsstrategie
der Sporkasse.

Der Vorstand wird monatiich um Arbeitskrels Miuttelfristprognose duveln die
OE Ruikoiberwachuwng anrand einer Standardinformation mittels
Soll/Ist-Abgleici ivber Geschdftsentwicklung, Vertriehsziele wnd Erfolgs-
prognose informiert: Kennzaphden wie Deckungsheitrag, Margen im Kunoen~
geschift wnd Zinsabweldhungen sinde  Inhalt weiterfiduender Abweli-
chungsanalysen. Fir dasy Geschiftsjodr 2015 wesew diese Analysen keine
nennerswerten Abwelchungen oy

Die letzten Jahwre haben gezeigt, dasy sich day Geselndftsmodel der Spavkas~
se auch Un Krisenzeiten bewdbut hat: Ey zeigte sichv sogar, dass die Reputa-
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tion der Sparkasse duach die Offentlichkeit - nshesondere die Kunden -
v ddeser Zelt hothe eingeschitzt wurde wnd die Kundenloyalitit gestiegen
Ut Zuwr Uberwachuung odes Reputationsrisikos hat die Sparkasse ein Be-
schwerdemanagement i Eunsatz wnd fidut Kundenpefragungen durch

Auf die sovutigen Ruiken wirken vornehunlicih unferne uwnd externe Ein-
flisse, wie beusplelsweise die Wetthewerbsintensitit uno die Marktzingni-
veanentwicklung. Diesen Eunflivssen wird die Sparkasse aunche zukivnftig
ansgesetzt sein und dadner werden sie weiter day geschdftsypolitische - nshe-
sondere das vertriehbliche - Handeln beeinflugsen.

I Rabhunmen der Stresstests werden die sonstigen Risiken ipber das Vertriehs-
risiko mit Planpilanz - und Margenabweichuwngen wnod darouns resvdtieren—
den Planwnterschureltungen beim Zingiberschuss einbpezogen. Die Risi-
komessergebnisse spielen in der Gesamthetrachtung der Stresstests eine wn-
fergeorodnete Rolle

Die jalwliche Analyse zur Ertrogsrisikokonzentration ergodp onciv filr 2015
keine Anzeichen dafivr, dassy i diesem Bereich konzentrierte Risiken e~
stehens Awg der GV herauns Lisst sich eine Ubergewichiung der Ertrige ansy
Zinsewn apleiten. Eine welterfidhurende Analyse zeigt jedoch, dass die Zins-
bherschusshestondteide Travsformationsergepnis uno Zuskondiflonenheo~
trag anfgrund der Produkt- und Geschiftstruktur keine Konzentrationen
aufweisen

3.4 Gesomtrusikolage

Day Gesomthonkrisiko wor um Jabhwr 2015 jederzeit dunrcd das vom Vorstand
bereitgestellte Ruikodeckungspotenzial abgedeckt wnd ey war sichergestellt,
dassy awsreichend Risikodeckungsmasse fin den der Limiticrung zugrnde
Uegenden Rutkofall verfirgbor wor.

Im Endklang mit den strateguschen Zielen wuwrden Mafinalumen zur Er-
tragsusteigerung duwrchgefidanrt, die aber die Einhaltung der Limife zw kei-
newm Zeltpuinkt gefidurdet haben. Der Awshaw der Risikoposiftionen ging
endher mit einer welteren Verbesseruwng der Granuwdorr Uit

Dle Eygenkapitolonforderwngen werden gemdfl den Anforderungen der CRR
ermittelt: Die Berechinung des Kreditrisikos erfolgt dabel ibher den Kreditri-
sikostondovdonsotz. Unter Bericksiehtigung der operationellen Risiken
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(Basisindikotoransotz) wird per 31.12.2015 eine Gesamtkapitolquote von
18,63 errelcht, die den aunfsichtsrechtlichen Mindestwert von 8,0 dewtici
ibersteigt:

Die Stresstests wiesen um Betrachtungszeltrawm sinkende Ruikowerte aunf.
Day Rusiko finr die betracihteten Stressszenarien lag zuwm Jahuresende wnter-
hall des Schawellenwertes, der einen Liguidationsfall zuw Folge gehabt hit
fe. Dies gt anchv fir den Stresstest Konjunktureller Absclhwiing. Der Eun-
tritt dey Szenarios, day um lnwersen Stresstest zum Liguidationsfoll fidrt,
wirdh aly wenlg walwseheundichh engestnft: Awy den Stresstests erglpt siciv
kein Hamodluwngshedorf-

Fiwr die Ruikokonzentrofionen ergaben sichy um Jajwr 2015 keine signifi-
konten Verinderwngen zum Vorjahw. Die Risikokonzentrationen werden aly
tragbar eingestuft und i der Rusikostenerung bericksicihtigt:

Die Sparkasse stevert Uwe Risiken derart, dassy dem Gesclndftsmmfong wno
der Geschiftskomplexitit ansreichend Rechung getragen Bt lm Gesclhifts -
Jjobhwr 2015 lag zw keinem Zedpunkt eine Gefilhwdung der Rusikotragfiiig-
ket vor. Alerdings wird an dieser Stelle auf die Bedewtung der Kurswert-
reserven beume Aushan vone Zing— und Spreadinderwngsrisiken hvingewiesen.
Sofern day prognostizierte Jalhuresergepnis eintritt, bestelren Moglichkeiten
der Stivkung der Rivcklagen. Dies wivrde bel rivckliufigen Kurswertreserven
zw einer Enfypannung der Ruikolage beitragen.

Die lnstrumente unod Methoden der Ruikomessung wuroen un den Berei-
chen Bewerfungsergehnis Kredit, Bewerfungsergebnisy Wertpaplergesciift
undl Zinsergepnis kontunmierlich welterentwickelt: Die Qualitit der Risi-
kostenerung unterliegt einer lanfenden internen Kontrolle wnd wird regel-
mdfig durch die intferne Reviston geprift:

Trotz der Umgetzung der Geschiftspolitik und dey Ruikomanagements der
Sparkasse ergeben sich Rusiken ans der Niedrigzinsphase, die einen negati-
ven, wenn anciv nleht existenzbedivoirvenden Einfluss anf die Verméogens-,
Funanz - und Ertragslage haben kévunen.

3.5 Chancen uwnd Riusiken

Doy Gescniftsmodlell der Sparkasse hat sich anche un der Funanzmarktkarise
oy robuwst und nachialtg erwiesen. Die demogrofische wnd wirtsehaftlicihe
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Entwicklung des Gesciniftsgepietes der Stadt Magdeburg kann mittel- und
langfristlg als relativ- stabil bewertet werden. Bel eineme genereld holven
Mowktonteill Uegen besondere Clhoncen v der korsequenteren Potenziod-
assehdpfung  bestehender Kundenbpeziehungen sowie dem Awshbaw oder
Mo ktounteidle v den Leberspirasen ,,Junge Erwachsene wnd ,,Karriere . lm
Zuge der ganzheitlichen Kundenbetremmng haben neben der Geldanlage
day Kredit- sowie day Vorsorgegeschift eine hohe Bedewtung. Aly Mifglied
der Sporkassenorganisation steht der Sparkasse das gesamte Angepot odes
Verbundes an Finanzoierstleistungen des Privat- wnd Furmenkundenge—
sehdftes zur Verfigung. Die Kundennde durche ein flichendeckendes FUL-
olnetz, das Beratungskompetenz vor Ort bietet, hat sich bewddurt wind wird
welterivin e wichtiger Erfolgsfaktor sein. Die zunehumende Online-
Affunitit der Kunden un Form der [nformationsheschaffung, aber anciv bei
der Abwicklung von Bankgescihdften wnd. dem Abschdunss einfacher Funanz -
produkte, greift die Sparkasse durciv den Aushaw Unirer [nternet-Flliale ansf:
In der  verbesserten Nutzung der Online-Vertriehswege, wshesondere einer
gezlelteren Kundenanspracihe, ergepen sicih Clhhancen um Produdktvertriel:

Aws der Welterentwicklung der Vertriebswege wnd der Geschdftsprozesse
enschlieflUch der Schunmittstellen zw den Verbundpartnern ergebpen sicihv

Moglichkeiten der Kostenoptumierwng.

Bel welterivn guwustiger Konjunkturentwicklung Bt von positven Unter-
neumens— wno Arbeitsmarkitzolbden auvszugelhen, die das Adressansfollirisi~
ko reduzieren wnd weltere Choncen finr den Awsbawn des Kreditgeschiftes
it gewerblichen wnd privaten Kunden bletet: Das kontunmierlbicihv an-
wachsende uwnd. storks gromudare Mittelanfhommen ans langfristigen Kun-
denpeziehungen wird anch zukiunftlg eine sehur gute Liguidititsaunsstottuing
siehherw

Die Entwickling an den Finanzmirkten, wnspesondere die Zunsentwick -~
lung, splelt eine domindierende Rolle fiwr die wirschaftfliche Lage der
Stadtsparkesse Magoepurg. Nur ein modervoter Zinsanstieg bei nicht bwer-
ser Zinsstruddur ermoglicht langfristig einen awskimmlichen Zinsidyer-
sehanss.

Die damit einhergeenden moderaten Bewertungserfordernisse im Wertpa-
plergescihdft lassen den notwendigen Awshaw des Elgenkapitalsy zw

Weitere Cihancen bestelen bel einer stivkeren Differenzierung der Risiko-
aufsehlige v den einzelnen Asseticlassen, die der totsdchlichen Risikositu~
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afton enfsprechen: Bel glewchem Ruikor Uefe sich dann eun hWoherer
Spreadanfscidag erzielen

Signifikante Risiken fiu die Entwickling der Ertragslage ergeben sich any
einer ondaunernden Negatirzinsphose. Anciv die EZB-Politik (Anleien~
kdufe) wird sich negativ- anf die Entwicklung der Zinsertrige niederseida-
gen, well die Moglichkeit Andelespreads bel angemessenem Rusiko zw ge~
nieren, abnimmt: Belde Effekte bergen im Hinblick auf die Blanzstruktur
der Stadtsparkosse Magoehpurg, die durche einen holren Antell an festver-
zunslichen Bestinden n Wertpapleranlogen und Kundenkrediten geprigt
Ut besondere Risiken, da negative Zinsen fir Kundeneinlagen derzeit om
Mokt nieht duwrchsetzbor sind.

Da die Kundeneindogen nolezw vollstindig einer voriablen Verzinsung
unterliegen, bestelt bew Entriutt ener wwersen oder storks steigenden Zins -
struktuarkinarve e Ziungsponneny ko

Um der vorauwssichticiv riccklinfigen Ertragslaoge Rechimumng zw tragen, hat
e Stodtsparkasse Magoebpurg Projekte zur Geschiftsstellenoptimierung wnod
zur Uberavbeitung der GuromodelUe erfolgreich wmgesetzt: Signifikante
Kundernwechsel zw Wetthewerbern waren bisher nicht erkennbor. Die un
2015 durchgefidute Kundensegmentierung zielt vor allem aunf eine effizi-
enfere Betrewuwng wnserer Kunden, wm einerseits die vorlhandenen Ertrags-
potenzicle zw hebpen wnd andererseits die Betrewungsounfwendungen von
Kunden mit eingeschurdnktem Ertragspotenzial zw optimieren.

Ein RUlko finr die Kostensituation stellen iberplanmdfige Toriferihéivmn~-
gen und ein Meharbedarf an Personal zur Umgetzung der anfsichtsrechtii-
chen und verbrauwcherrechtlichen Anforderuwngen dar.

Sollte es zw einem generelen konjunkturellen Einpruciv komumen, weroen
sieh die Bewertungsrisiken um Kreditgeschdft evrivhen. Gleiches glt fivr die
Bewertungsanforderwngen bei den Eilgenandagen fiwr den Fall einer Ver-
sehiwfung der Staotschudden~ bzw: Ewvokarise.

4. Prognosebericht

4.1 Konjunktwrentwicklung
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Duwciv die Ergepnisse einer aktuellen Konjunkturwmfroge der IHK bestitigt
e eine robwste Wirkehafblage. Die erwavteten negotiven Folgen durcin
e Eunfiduwung des Mindestlolwy bliehen vorerst gering und konnten
durci die stabide Kongmwmnachfrage weidgelhend kompensiert werden. Son-
deveffekte ergeben sich duweh den Verfall des Olpreises, der sich bel vielen
Unternehumen positv- anf Produdktionsmbglichkeiten amswirkt wno zusitz -
Ueh die Kaunfkroft der Prvathawsihvalte stivkt: Durciv die Ewvovbwertung
gegeniiper dem US-Dollar verbessern siciv die Exportméglicihkedten dewt-
seher Unternelumen: Das Niedivigzinsniveaw, verbesserte Eunkomumensyer-
Dile genannten Rajumenpedingungen konnten anche fir 2016 zw einer wei—
teren konjunkturellen Aufirelluing fidwren. lnsgesamt Ut aber der Auwshlick
mejurheitlich skeptisci, da der Ungewissielt iber das Awslawnfen der Son~-
deveffekte wnd den Awswirkungen der Nachiroleffekte aws der Mindest-
lohuneinfiduwrung eine hohe Bedeuwtung zugewtesen weroden.

Die Deutschre Bundeshank kommt v Uwrem Monatshericht Janunar 2016 zw
der Ewgchitzung, dasy die deuwtsehhe Wirtschaft im Jahuresschlussguantal
2015 ernewt mit solidem Tempo- expandiernte.

Getrogen wwrde dies von der schuwungvollen Konsumkonjundktr wnd dem
Wolvnungshauw: lm Eunzelnen sind. der kriftige Beschiftigungsounsbair, devt-
Uche Verdienststeigerungen, Budgetentlastungen infolge des niedrigen OL-
preises und zusdtfzliche staatliche Awsgaben in Zusammenipang wmit oer
storken Flicchtlingszuwanderung zw benennen. Dem gegeniiper stelt eun
Rickgang un der industriellen Erzengung, die aber bald anziehen sollte,
da ein dewtlicher Anstieg der Auftragseinginge den nitigen lmpuls gupt:
Get man von diesen Elngclndtzungen oy, so- bestelen fiur die Wirschaft i
Sachsen-Analt positive Wachstumschancen.

Die EZB setzt Uwren Kury, die Markte mit zusitzlicher Liguiditit zw ver-
sorgew, fort. Unter dieser Voraussetzung Bt mit einem weiteren Andauern
der Nedrigzunspiase finr dasy Jadwr 2016 zw rechnen und die Sparkasse
geht von einer seitwivty verlawfenden Zinsentwicklung bei flacher Zing-
strktnrkunarve oy

Dies sovgt fir ein Umfeld, un dem sichh Untfernelumen und privete Hauws-
halte giwstiger finanzieren kénnen. Daduwrcih wird der storke nddndiscie
Konsum weiterivin gestidtzt und diurfte dem Handel eine positive Entwick-
lung ermoglichen: Dle givstigen Finanzierungshedingungen sollten sich
anchv positiv- anf den privaten Wolvwngshouw und. damit onf die Auftrags-
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einginge um Baugewerbe niederschlagen. Vor dew Huntergrund der niedsi-~

gen Arbeitslosigkelt ergeben sich davans insgesamt givmstige Perspektiven fiur
el Wachstum des Kreditgesciidftes.

Anderseits sorgen die Anleihekiunfe der EZB dafiwr, dass siche die Spreads
zwischen den Assetilassen und Emittenten, unshesondere die Spreads ewro—
paisciher Staotsandeiren, weiterivun reduzieren wnd sichh anndrern. Die
Folge Wt eine weiter rivcklinfige Marktrendite. Fiwr das Eilgengeschift im
Depot A ergibt sichh dabher die Schwrierigkeit, Andlageprodukte zw funden,
mit denen sichh angemessene Renditen erzielen lassen. Aus Mangel an
hothwerzinslichen Produkten Bt folglich sowohl die Nachfrage von Kreoit-
wutitutew aly aunciv von anderen wustututionellen Andegern nache Alterna~
twanlagew sehw hoth, so- dasy e Gefalhuwr der Bldung von Preuhlosen beo
bestummten Agsetidlassen entstelnt:

Aly zentrale Annalume dieser Konjunktureinschitzung wirds winterstellts
dasy der Finanzsektor stabil blelpt wnd ey im Envoramm sowie Un der Welt-
wirtschaft zw keinen negativen Entwicklungen kommt, un deren Folge die
Verwnsicherung signifikant steigt:

Sofern die Ziusen welterivin auf dem aktuellen Nveaw bleihen wnod die
Ruikoneigung der Kunden weiterivin niedrig st verliert die Héhe der
Eundagenzingen an Bedewtung finr Anlageentsclhreidumngen.

4.2  Geschiftsentwicklung

I der mittelfristigen Unternehumensplonnng gelnt die Stadtsparkasse Magole~
burg von gleichbleibenden Bestinden bel den Kundenverbindlichkeiten
oy, wobel die Kundenpriferenz welterivin bei variabel verzunslichen Pro—
dukten liegt: Trotz einer geringen Rusikoneigung der Kunden gelen wiv von
elnem moderaten Avspan der Wertpapieranlagen ans:

Fiuwr den Aushaw des Kredifgescihdftes planen wir mit einem Wachstum un
Hoie von 4,0 Prozent in 201 6. Hierbel Liegt der Fokus bei Funanzieruwngen
un gewerblichen Bereleh und um privaten Wolvwngshaan

Bel den Depot A-Anlagen planen wir einen weiteren Auwshoaw der Asset-
klasse lmmobilien m Rajumen eines bestehenden Spezlalfondsymandats.
Dies get im vollen Umfang zw Lasten der verzinslicihen Wertpapiere. Doy -
uher hinawsy wollen wiur Ertrige durchh dasy Engehen von Spreaddnde-
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rungsrisiken generieren. Durciv diese Mafnalhunmen soll der Ertrag bei ver-
tretharem Risiko gestinkt weroen.

Die Stivkung desy Elgenkapitols sichert die Riikotragfiiigkelt, die aunciv
bel der rusikobewussten Ausweitung der Geschdfttitigkeit welterivin gege~
bew st

4.3 Ergebnisprognose

Die nachfolgenden Ergepnisprognosekennzopden fivr 2016 werden ounf Ba-

sty der Muttelfristigen Unterneumensplanung erstellt: Aly Bezugspunkt four
e Bewertung der Verinderung gut der Jalwesabscidingy 201 5.

Das Betriehsergebnisy vor Bewertung wud sich gegeniiber 2015 absclnwd-~
chen, aber mit 0,85 Prozent der DBS anf einem awskommdichen Niveaw
bleiben, Dle durchuschunittiche BUlanzsmwmme wirds gemdfl Planuwng bel
kovstonten Kundeneindagen aunf gleichblelbendenm Niveaw geseren.

Der Zusidperschuss stellt wnwerdndert einen wesentichen Erfolgsheitrag
dor. Die Sparkasse erwartet fivr 2016 einen Rivckgang der Zinssponne anf
1,96 Prozentder DBS (n 2015 2,12 Prozent der DBS).

Der prognostizierte Rikckgang um Zinsergepvnis Ut hauptsichlicih anf den
Rickgang der Ziwnsertrige zurivckzufihwen. Die Wiederanlage der Fallig-
keiten erfolgt anfgrund des niedrigen Zingniveoans mit geringen Kupon
D Zuwgaunfwendungen werden nicht um gleichen Verlhiliniy sinken, weil
aunfgrund. der aktunellen Kundenkonditionen un der Niedrigzinsphase ein
Znssenkngssplelirovmmn ko noch gegebhen ist:

Doy filr 2016 geplante Provisionsergehbnls wird sich wm 1,0 Mio: EUR ge~
genirper dem Vovjohu erivéhen: Hier splegeln sichv die Effekte auns der New-
gestoltung der Gurokontomodelde wnd der Intensivierung oes Verbuwnoge-
sehdftes, nshesondere bel den Ertrigen auy dem Versicherwngs- wno Wert-
poplergeschhift, wider.

Der geplante Personalanfwand wird bei leicht sinkenden Personalkosten
fowr 2016 mit 1,18 Prozent der DBS prognostiziert: Ey wurds wedterivin
ein Personalpestandsabbhown, w o ans dem Auslounfen vone Altersteilzeitver-
trigen, erfolgen. Personelle Anpassungen, w a:. v Folge des Projektes zuv
Geschiftsstellenoptimierung bewirken, dassy sicih Tarifonpassungen nur win—

39
Amtsblatt der Landeshauptstadt Magdeburg Nr. 16 vom 01. Juli 2016 Seite 380



terproportlonal avswirken. Das Projekt zur tariflichen Eungruppierung
wirdh i 2016 fortgesetzt:

Der geplante Sachaunfwand einschlieflich dey sonstigen ovdentlichen Auf-
wonodes wiurds fir 2016 mit 0,67 Prozent der DBS angesetzt: Gegeniibher dem
Jabwr 2015 enfspricht dies einer Steigerung um 0,4 Mio: EUR, die duwrchv
die Kostew finr nene Altersteidzeitvertrige entstelnt:

Die zukiunftige Ergepnisentwicklung wird aunfgrund einer sinkenden Zins-
sparne und bel steigenden Ruikobeifrigen negativ- beeinflusst: Dem gegen~
Ubher stehen geringere Kosten sowie hWbiere Provistonsertrige, die die negoti-
vew Effekte nicht vollstdndig kompensieren werdew. Fivr dag Jodw 2016 er-
warten wir eine Ergebnisentwicklung, die uwnterially der Entwicklung
2015 Uegen wird.

Die Cost—lncome~Ratio alsy Kennzall fiwr die Aufwands- wnd Ertragsreloti-
on wird sied duwwrche geringere Ertrige wnd hWolhere Aufwendungen in 2016
oaunf 68,6 Prozent (Jabw 2015 65,7 Prozent) erihéiren

Das Bewertungsergehnis Depot A wird aufgrund der erwonrteten Seitwdarts—
bewegung der Zusstruktunrkuarve grundsitzUch duwrche Abschurelbungen ans
Uher Port erworbenen Festzinsandeihen leieht negativ- geprigt seimn.

Fiur dasy Kundenkreditgeschdft ergeben sich lawt Planwng mit Blick aunf das
prognostizierte Wachutum leleht steigende Wertherichtigungserfordernisse.
Das Neuwgeschift bei den Konsumentenkiediten wnd Wolvnungshoufinon—
zlerungen verbessert die Grandoritit des Kreditportfolioy. Diesem Trend
steht jedocde der Ausbaw des gewerblichen Kredidgesclidftes und des Beston—-
des an Schuddschreindarleen entgegen. Hier sind die duwrchschunittichen
Kreditengagements dewtlich hWoher. Insgesamt gewddurleistet die Risikostrate-
gle eine gute Rusikogualitist:

Unsere Analysen zur konjunkturellen Lage gepen keine Verondassung, von
steigenden Furmen— und Verbrawcherinsolvenzen anszugelen.

Die Kreditowsfille bei Privetpersonen wnd Unternehumen sollten idper-
sehaunbor bleibpen. Insgesamt wird: ein negatives Bewertungsergepnis Kreoit-
geschdft i Hode vone 0,18 Prozent der DBS erwuantet:
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I Bereieh der Beteigungen sind Absclreihbungen nicht aunsgescidossen.
Aktuell Uegen aber keine Anzeichen dafiwr vor.

Dle Geschiftsentwicklung un 2016 fidut naci uwnseren Planungen zw einer
Ertragssituotion, die not zufriedenstellend st Bew Euntritt der Prognose
werden wir ein Betriebsergebnlsy erzielen, day ansreicht; wmm das Eigenka-
pital weithin zw sirken. Eine Becintrichtigung der zukinftigen Verms-
gens~, Funanz- wnd Ertragslage Ut nicht zw erkennen. Dasy Rusikostene~
rungssysteme Bt daranf aumsgelegt; bei kritischen Abweichungen von den
Planwertew rechtzeuy Sygnale zw Wefern.

5. Nacihtragshericht nach § 289 Abs 2 HGB

Wesentliche Ereignisse nach dem Blanzstichtag, die den reipungslosen Ge-
sehdftsablonf und die prognostizierten Ergebnisse des nichsten Jalhwes be-
entrichtigen konnten, sind ung any hewtiger Stehdt nicht bekavunt:

Magdebhurg, den 24. Mdrz 2016

Hovrst Eckert Jens Eck-
hawot

Vorstond
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Abkirzungsverzeichnis

A

Abs. Absatz

a: F. alfe Fassung

AFIM Alternative Inyesfmenst Fund

AG Aktiengesellschaft

B

bzw~ beziehungsnweise

C

ca: zlrka

COREP Common Solyency Rartio- Reporfing
CRD Capifal Reguirements Directive
CRR Capifal Reguirements Regqulation
D

DBSs Durchschnittliche Bilanzswmme
DEKA DekaBank Dewfsche Girozentrale, Angtalt des stfentlichen
Rechsts

o Aayg hedft

E

EK Eigenkapifal

efe et cefera

ETF Exchange Trades Fundy

EU Ewropaecsche Uncon

EUR Ewyo-

evtl evensuell

EWB Einzelwertberichifigung

EZjB Ewpopdcsche Zentralbank

g
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gem. gemdfs

99f: gegebenenfally

GmbH Gesellschaft mit beschrinkiter Haffung

auwv Gewinn— und Verlustrechnung

avK Gruppe verbundener Kunden

H

HGB Handelsgesetzbuch

/

Lo R in der Regel

/IRB Internal Rafings-Based Approach

“S v o Scnane yon

V. i Verbondung mot

K

KSA Kreditrisckostandardansatz

KG Kommanditgesellschaft

KWG Kreditwesengesetz

L

LB Landesbanik

LCR Liguidity Coverage Ratio

LigV Liguidititsverordnmng

Lgp Loss Giyen Defandt

LVRG Lebengyersicherungs-Reformgesetz

U lant

M

MaR sk M cndestanforderungen fir die Awsgestalinng dey Risikomana~
gements der Kreddfingfitfude

mbH it beschridnkiter Haffung

Mio- Mllionen
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Mrd. Mlliarden

N

n. F. newe Faggung

NORD/LB  Novddewphche Landeshank

NPP Newe Produkie Prozess

Nr. Nuwppmer

o

o g oben genannte

OE Organcsationecnpect

OSA Offentliche Versicherungen Sachsen-Anpalt

OSPluy One Sysfem Plug

Y% Ostdewsscher Sparkassenyerband

P

P o per anno-

FIGS Die finf Euvo-Staaten Forfugal, lfalien, lrland, Griechenland

wund Spancen.

R

RechKredV Verovdnung diber die Rechnmunglegung der Kredifinstirude wnd
Finanzdiengfleisfungsingtitugte

RDP Rsckodeckungspotenzial

s

Scb ScmCorp Dimengion

SFIX Spezial Fondy (mmobilien ndex

509. sogenannfen

SolvV Solyabilititsverordnung
SR GmbH Sparkassen Rating und Risckosysteme GumbtH
SSK MDP Stadbparkasse Magdeburyg

S&F Standard and FPoors
T

TEUR Tawgend Euypo-

v
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